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В Беларуси на конец 2016 года и начало 2017 года ставка рефинансирования 

снизилась до 18 % – 17 % с 24 % (на начало 2016 года). В результате чего больше 

других упали процентные ставки по вкладам в национальной валюте. Национальный 

банк Республики Беларусь проводит такую политику с целью снизить высокие 

ставки по сберегательным инструментам и увеличить срок хранения депозитов. 

Несмотря на то, что ставка рефинансирования снизилась за последний месяц на 1 

процентный пункт, доходность по вкладам снизилась на 2-3 п.п. (рисунок 1). 

Максимальная планка по отзывным депозитам сместилась по сравнению с началом 

прошлого месяца с 14% до 11,5 % годовых по срокам до 3-х месяцев, и с 16 % до 

14% годовых – от 3-х месяцев до 1 года. Аналогичная ситуация и по безотзывным 

депозитам: с 15 – 17 % до 14 –15 % по вкладам до года, и с 18 –20 % до 17 – 19 % – 

более года [1]. 
 

Рисунок 1 – Динамика ставок рефинансирования и средних ставок по 

депозитам в Беларуси за 2016 год, % [2] 

 

На начало текущего года на  депозитных  рублевых  счетах  населения хранилось 

2 950,7 млн. руб. 

Депозиты в национальной валюте в 2015 году были выгодным инструментом 

вложения свободных ресурсов, несмотря на падение ставок и инфляцию. Это одна 

из причин притока вкладов в систему (рисунок 2). Еще одной причиной прироста 

рублевых вкладов в 2015 году стало повышение доверия к рублю и снижение 

девальвационных ожиданий, особенно во II полугодии, в связи с укреплением рубля 

к доллару и евро. Прирост вкладов произошел даже в декабре 2016 года, хотя в 

предыдущие года в этом месяце вкладчики активно забирали депозиты из банков. 

Например, в декабре 2013 года отток рублевых вкладов населения составил 44,3 млн. 

руб., в декабре 2014 года – 463,7 млн. руб., в декабре 2015 года – 125,1 млн. руб. 



 

 

 

Рисунок 2 – Динамика прироста (оттока) срочных рублёвых депозитов 

физлиц в 2015 – 2016 года, млн. руб. [3] 

 

Таким образом, на депозитном рынке сохраняется прирост рублевых вкладов 

населения при увеличении доли новых безотзывных депозитов в структуре вкладов. 

На фоне ожидаемого замедления инфляции снижение ставки рефинансирования и 

ставок по операциям Национального банка по поддержке текущей ликвидности 

банков не приведет к их значимому изменению в реальном выражении. Это позволит 

сохранить реальную доходность банковских рублевых сбережений на устойчивом и 

привлекательном уровне [4]. Прогнозируется снижения ставки по кредитам, вслед за 

ними станут менее доходными и депозиты, но отсутствие в стране других 

инструментов сбережения позволит не допустить оттока банковских вкладов 

населения. Решения Национального банка Беларуси по обязательным резервам 

коммерческих банков (нормативы отчислений от привлеченных средств в рублях 

снижаются с 7,5 % до 4 %; от привлеченных средств в валюте увеличиваются с 7,5 

% до 11%) и снижение ставки рефинансирования изменят структуру вкладов: 

валютные вклады для банков станут менее привлекательными, они будут стремиться 

привлекать вклады в белорусских рублях [5]. 
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