
Нельзя не видеть тех отрицательных явлений, которые меиФглмо 
сопутствуют развитию теневой экономики:

теневые каналы не могут обеспечить той гарантированной отдачи от 
Капитальных вложений, которая необходима для того, чтобы привлечь 
ниестиции в производство страны и дать новый импульс его развитию,

теневая юстиция не всегда может защитить производителя от 
идминистративного и криминального насилия в той степени, в какой что 
необходимо для нормального ведения хозяйства;

государство теряет огромные средства, недополученные в виде 
налогов.

Для предотвращения этих негативных явлений и улучшения 
fcrmnviHqecKHX показателей работы предприятия необходимо следующее:

-  Четкое разграничение капиталов криминальных элементов и
- ге нев и к о в »-хозяйствен ников и отражение данного разделения в новых 
жономико-правовых актах.

-  Корректировка (в целях создания и поддержания благоприятной 
право- хозяйственной среды для бизнеса) легитимных условий деятельности 
предпринимателей, приоритетная по отношению к ужесточению 
репрессивных, уголовно-правовых методов.

-  Проведение особой политики в отношении проживающих за 
рубежом «новых белорусов», разработка и реализация программы 
репатриации белорусских капиталов с превращением их в реальный 
инвестиционный ресурс Белоруссии

-  Задействование (наряду с применением деклараций о доходах и 
расходах в сфере личного потребления) «доходных индульгенций» -  
юридических документов, конституирующих легализацию при условии 
уплаты спецналогов) денежных средств, направляемых на инвестирование 
сферы производства.

Всё это и многое другое приведёт к увеличению объёма продаж и 
налоговых поступлений в государственный бюджет.

ЛИЗИНГОВАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ В БАНКАХ 
РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

Н.К. Зозуля

Белорусские банки впервые проявили инициативу по созданию 
иязинговой отрасли в 1990 году. В последующие 7 лет их роль в лизинговых 
операциях оставалась достаточно пассивной. Три года назад обнаружился 
возрастающий интерес наших банковских учреждений к непосредственному 
ведению лизинговой деятельности Теперь тенденция снова изменилась - 
пик интереса прошел. Имея определенный опьп в этой области, можно 
Проанализировать причины этого явления.

Хотя лизинг является разновидностью аренды, в экономическом 
смысле он представляет собой операцию купли-продаж и, так как арендатор
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пользуется лизинговым активом в течение всего нормативного срока его 
службы. К тому же, предтнествующая аренде покупка имущестпи 
лизингодателем является не менее важной частью лизинговых отношений, 
чем непосредственно аренда. Основой любой лизинговой сделки является 
финансовая, а точнее кредитная операция Лизингодатель оказывает 
пользователю своего рода финансовую услугу: он приобретает имущество И 
собственность за полную стоимость и за счет периодических взносов и 
конечном счете возмещает эту стоимость. Поэтому, исходя из финансово!! 
стороны отношений, лизинг можно рассматривать как одну из форм 
кредитования, альтернативную традиционному инвестиционному кредиту.

На практике неизбежно встает проблема выбора между лизингом I! 
кредитом. Простого сравнения выплат по обслуживанию кредита с суммой 
лизинговых платежей для выбора варианта инвестирования недостаточно. 
Лизинговые платежи относятся на себестоимость продукции, погашение же 
инвестиционных кредитов осуществляется за счет прибыли. Поэтому 
уровень налогообложения в данных ситуациях будет разным. Возникает 
необходимость разработки методики сравнительной оценки эффективности 
лизингового проекта с альтернативным ему вариантом инвестиционной) 
кредита, который учитывал бы все стороны осуществления данных 
операций. Особенностью предлагаемой методики является то, ЧТО 
эффективность реализации инвестиционного проекта на условиях лизинга и 
банковского кредита определяется на основе сравнения выплат субъект 
хозяйствования (платежей по договорным обязательствам и налоговых 
платежей) как в течение срока реализации проекта, так и по всему сроку 
нормативной службы объекта. В случае, когда условия лизинга и кредити 
принимаются одинаковыми, то платежи по лизингу и кредиту также будут 
одинаковыми, но различаются налоговые платежи в бюджет. При лизинге и 
первые годы проекта за счет амортизации и отнесения платежей ни 
себестоимость они значительно уменьшаются. Однако по истечение сроки 
договора амортизациошшй налоговый щит исчезает: и предприятию уже 
нечем "прикрыть" свою прибыль. На эффективность проекта влияют 
множество факторов, среди которых, также следует выделил, процентную 
ставку. Так, при ее увеличении по сравнению с кредитом лизинг теряет 
свою привлекательность, то есть наблюдается ситуация, когда лизинговый и 
кредитный проекты при рассмотрении для различных периодов времени 
меняют свою выгодность

Рассмотрим целесообразность лизинговых операций для банковских 
учреждений. Принимая на себя новые обязательства, связанные с правом 
собственности на имущество, банковские работники должны обладать 
определенным минимумом специальных инженерных знаний, чтобы 
разобраться в потребительских свойствах оборудования и уметь правильно 
оценить его реальную стоимость. Поэтому банк должен решить для себя 
следующий вопрос: брать работника с соответствующими знаниями в штат 
или привлекать его в качестве консультанта.

В го же время и в нормативной базе лизинга существует достаточно 
нюансов и, как показала практика, работники банка отвечающие за лю иш ,
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не всегда в состоянии с самого начала правильно проконсулы иронии, 
своего клиента и предотвратить ошибки до реализации контра к га. Иногда 
заключается сделка с объектами, не подлежащими лизингу; начисляется 
договорная амортизация там, где это не допускается; неправильно 
формируется и исполняется порядок платежей, и как следствие, в банке не 
могут подготовить и исполнить лизинговый контракт на том же уровне, что 
и специалисты узкого профиля. Следовательно, тех преимуществ, которые 
банк имеет перед любой лизинговой компанией при работе с клиентом (это 
и территориальная развитость инфраструктуры, и контроль счетов, и 
"гибкость" ставок), еще недостаточно для стопроцентного успеха.

Следует заметить, что западные банкиры, обладая практически всеми 
инструментами финансового рынка для извлечения прибыли, редко 
используют лизинговый кредит Таким образом, лизинговыми операциями 
целесообразней заниматься лизинговым компаниям.

ОСОБЕННОСТИ ЕВРО И ЕЁ ВЛИЯНИЕ НА ВАЛЮТНЫЙ 
РЫНОК РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

С. А. Игнатенко

Каждая страна мира имеет свою собственную денежную единицу, 
которая выступает в качестве платежного средства и позволяет 
осуществлять различного вида денежные операции. В настоящее время на 
мировом валютном рынке появилась новая денежная единица - единая 
европейская валюта Евро. Мировой валютный рынок стал следствием 
развития, эволюции международной валютной системы, которая с момента 
своего образования претерпела ряд изменений.

Первоначально в декабре 1991 г руководители государств - членов 
Европейского сообщества подписали Маастрихтский договор, которым 
предусматривалось создание Экономического и валютного союза (ЭВС) и 
введение единой валюты. После семи лет продолжительных дискуссий и 
напряженной подготовительной работы ЭВС стал реальностью 
Первоначально в его состав вошли 12 государств - членов Европейского 
Союза - Австрия, Бельгия, Германия, Греция, Ирландия, Испания, Италия, 
Люксембург, Нидерланды, Португалия, Финляндия и Франция.

1 января 1999 г. страны - участницы ЭВС ввели единую валюту Евро в 
безналичных расчётах. Правовой статус Евро определяется 
соответствующими международными договорами, заключенными странами
- членами ЕС, включая Маастрихтский договор, и правовыми актами ЕС. Он 
основывается также на принципах и нормах международного частного 
права.

Однако одновременно применение Евро имеет ряд особенностей, 
которые радикально отличают её от прочих валют Евро не просто 
сосуществует с национальными валютами 12 стран ЭВС - он находится к
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