
Затратный способ формирования цены при отсутствии действенного 
контроля за формированием издержек позволят производителям Общества 
поднимать цены - во многих случаях выше мирового уровня.

В настоящее время руководителям предприятия ОАО «Гомельдрев» надо 
твёрдо усвоить, что дальше решать все свои проблемы только через цены, 
т.е. их повышение, уже невозможно, ибо их уровень таков, что продукция 
данного Общества становится уже неконкурентноспособной на рынке, не
востребованной потребителем. Таким образом, следует активизировать ра
боту по управлению ценой на всех стадиях по цепочке «снабжение- 
производство-реализация».

Сегодня главной задачей должны стать: повседневный поиск снижения 
затрат, экономия и бережливость во всём и везде, исключение всё ещё мно
гочисленных фактов бесхозяйственности, а также постоянное наращивание 
производства, повышение качества выпускаемой продукции. Только так 
многие предприятия, в том числе ОАО «Гомельдрев» смогут достойно кон
курировать как на внутреннем, так и на внешнем рынке.

ФИНАНСОВЫЙ АНАЛИЗ: ПРОБЛЕМЫ И ПУТИ ИХ РЕШЕНИЯ

Чуркина Л. В.

При переходе к рынку отечественные предприятия оказались в зоне хо
зяйственной неопределенности и повышенного риска. Большинство белорус
ских производителей впервые столкнулось с проблемой оценки финансового 
состояния и надежности собственного предприятия и его потенциальных 
партнеров. Это и обусловливает интерес к  имеющимся теоретико
методологическим подходам финансового анализа.

Анализ финансового состояния связан с определенными трудностями. 
Проблема информационной базы анализа стоит во главе факторов, в значи
тельной степени осложняющих оценку финансового положения предприятия.

Многие методики анализа ориентированы на данные бухгалтерской от
четности и, в частности, баланса. Однако отчетность составляется с опреде
ленной периодичностью, а значит, рассчитанные на основе баланса показате
ли также являются моментальными данными, приблизительно характери
зующими состояние предприятия. Баланс отражает не натуральную, а лишь 
стоимостную оценку имущества предприятия. Пока не будут применяться 
специальные методы учета инфляции, в основе построения баланса будет ле
жать принцип неизменности покупательной способности денег.

Результативность финансового анализа во многом зависит- от организа
ции его информационной базы. Финансовая отчетность за последние годы 
значительно приближена к международным стандартам, однако является 
еще далеко несовершенной и не очень удобной для анализа. Это касается 
действующего порядка отражения в составе краткосрочных обязательств та
ких статей, как «доходы будущих периодов», «фонды потребления» и «ре
зерв предстоящих расходов и платежей», которые правильно было бы вклю
чать в собственный капитал. Поскольку они не являются краткосрочными 
обязательствами в строгом смысле слова, ведь в их отношении не сущест
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вует кредиторов. К примеру, все фонды и резервы, создаваемые за счет при
были, в балансе западных стран, как правило, не выделяются и отражаются 
одной строкой «нераспределенная прибыль» как один из источников собст
венных средств.

В международной практике долгосрочную дебиторскую задолженность, 
сроки погашения которой наступят более чем через 12 месяцев (в том числе 
задолженности учредителей по взносам в уставный капитал и стоимости ак
ций, выкупленных у акционеров), включают в состав долгосрочных активов 
по аналогии с долгосрочными займами другим организациям. Это связано с 
тем, что в случае необходимости срочной реализации оборотных активов 
для расчета с кредиторами данные статьи актива будут неликвидными.

Исходя из сказанного, анализ баланса и рассчитанных на его основе пока
зателей следует рассматривать лишь в качестве способа предварительного оз
накомления с финансовым положением предприятия.

В настоящее время в мировой у четно-аналитической практике известны 
десятки показателей, применяемых для оценки финансового состояния ком
паний. При этом нет единого подхода к их классификации и последователь
ности изучения, потому что разные авторы по-разному понимают сущность 
основных базовых категорий финансового анализа, их взаимосвязь и субор
динацию. Не определено в частности соотношение таких категорий как лик
видность, платежеспособность, финансовая устойчивость и т. д.

Особую актуальность в финансовом анализе приэбрегаетпробпешд иагаосшкириска 
банкротства субъектов хозяйствовав. Необходимо обратить внимание на согласован
ность «Правил по анализу финансового состояния субъектов предпринимательской дея
тельности» с Законом Республики Беларусь «Об экономической несостоятельности (бан
кротстве)». В соответствии с Законом основанием для подачи заявления о банкротстве 
должника служит нешшежестюсобность, если о т  приобретает устойчивый характер, а 
одним из оснований для под ачи заявления кредитора является наличие достоверных дан
ных о нешатежестсобгости должника, если она приобретает устойчивый характер. Эго 
понятие в Правилах не раскрывается, поэтому в них необходимо вносил, дополнения.

Согласно Правилам в качестве критериев для оценки удовлетворитель
ности структуры бухгалтерского баланса предприятия используются коэф
фициенты текущей ликвидности и обеспеченности собственными оборот
ными средствами. Поэтому следует уточнить и нормализовать алгоритмы 
расчета этих показателей. При расчете коэффициента обеспеченности соб
ственными оборотными средствами надо учитывать, что в мировой эконо
мической литературе долгосрочные обязательства тоже рассматриваются 
как источник покрытия оборотных активов. Корректировка коэффициента 
текущей ликвидности, должна учитывать недостатки группировки статей 
актива и пассива, отмеченные ранее.

Важна проблема проработки и однозначной идентификации аналитиче
ских показателей, используемых в финансовом анализе, и алгоритмов их 
расчета. В литературе по финансовому анализу приводится масса показате
лей. рассчитанных по одному и тому же алгоритму, но называемых и интер
претируемых по-разному или название показателя одно и тоже, алгоритм 
расчета разный. Учитывая значимость этой проблемы, необходимо ввести

150 Творчество молодых ‘2003

РЕПОЗИТОРИЙ ГГ
У И

МЕНИ Ф
. С

КО
РИНЫ



или разные названия для них, или указывать алгоритмы расчета неодно
значно толкуемых показателей.

Реализация данных предложений решит ряд проблем финансового ана
лиза.

КОМПЛЕКСНЫЙ КРЕДИТНЫЙ МОНИТОРИНГ КАК 
ЭЛЕМЕНТ УПРАВЛЕНИЯ КРЕДИТНЫМ РИСКОМ

Шаиоров С.В.

В настоящее время для банков Республики Беларусь актуальным являет
ся вопрос о соответствии риска по выполняемым банковским операциям, 
нормам, принятым в международной практике. Особо это относится к  кре
дитованию, так как общая нестабильность экономики приводит к  тому, что 
незначительное количество хозяйствующих субъектов можно отнести к на
дёжным заёмщикам.

В банковском секторе Республики Беларусь кредитный риск, связанный 
с несвоевременным возвратом заемщиками предоставленных банками кре
дитов, характеризуется значительным уровнем проблемных долгов, превы
шающим размер, который согласно международным стандартам считается 
критическим.

Так, средняя величина доли проблемных кредитов в совокупных кредит
ных вложениях банковской системы РБ за 2002 г. составила 12,8% (нор
мальным считается наличие в кредитном учреждении 4-6% проблемных ак
тивов). Отвлечение такого объема средств в активы, не приносящие доход, 
является угрожающим для деятельности отдельно взятого банка. При этом 
убытки банка не ограничиваются только неуплатой основного долга и про
центов, но также невозвратные активы приводят к подрыву репутации бан
ка. Таким образом, квалифицированная работа с проблемными кредитами 
превратилась для кредитных учреждений в весьма важную задачу.

Основными причинами невозврата банковских кредитов являются: убы
точная работа предприятий; неплатежи; недостаточная обеспеченность соб
ственными оборотными средствами; низкая кредитная дисциплина - сла
бость экономических и правовых факторов обеспечения возвратности кре
дитов банков; в некоторых случаях — отсутствие личной ответственности 
руководителей предприятий по возврату кредитных ресурсов. Проблемные 
кредиты возникают в отдельных случаях и по вине банков.

Вопросы, связанные с погашением проблемных кредитов и улучшением 
качества кредитных портфелей банков, находят отражение при проведении 
комплексных и специальных проверок банков, проводимых контрольными 
органами РБ. Однако для решения данной проблемы более важной является 
работа, проводимая внутри каждого отдельно взятого банка. Банк должен 
осуществлять постоянный кредитный мониторинг предприятия должника. 
Кредитный мониторинг должен проводиться по двум основным направле
ниям: выявление финансовых и нефинансовых сигналов ухудшения креди
тоспособности клиента. Нефинансовыми признаками являются, например, 
необоснованные задержки в получении от клиента финансовой отчетности,
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