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Исследование вопроса оценки использования заёмных средств позво
лило выделить следующие проблемы, решение которых является актуальным 
в настоящий момент.

Первая из них —■ это управление структурой капитала, которое пред
полагает решение вопроса об альтернат чвных источниках развития предпри
ятия. В нормально функционирующей рыночной экономике руководство 
предприятия имеет выбор : привлекать заёмные или осуществлять свою дея
тельность за счёт собственных средств.

В настоящее время у подавляющего большинства предприятий Рес
публики Беларусь отсутствуют возможности для такого выбора. Причиной 
тому является, во-первых, кризис неплатежей, во-вторых, инфляция, что 
приводит к хроническому недостатку финансовых средств на предприятии, 
в-третьих, неразвитость финансового рынка в Республике Беларусь, его не
привлекательность для потенциальных инвесторов.

В качестве второй проблемы можно назвать отсутствие систематизиро
ванного подхода к анализу заёмных средств. Проведенный обзор литературы 
показал, что вопросы заёмных средств рассматриваются в контексте решения 
других проблем и поэтому носят несистемный характер. На наш взгляд, в на
стоящее время возникла необходимость в создании отдельного направления 
исследования, посвящённого их комплексному анализу, которое должно 
предполагать рассмотрение следующих вопросов:

1. Разработку методического инструментария для решения проблем о 
выборе источников финансирования, который позволил бы дать сравнитель
ную оценку эффективности использования того или иного варианта финан
сирования. Методики, предлагаемые авторами Кравченко Л.И., Савицкой 
Г.В., Ефимовой О.В. основаны на эффекте финансового рычага, т.е. оценки 
свершившегося факта, в то время как значимость их была бы выше, если бы 
они имели прогнозный характер. Кроме того эти методики имеют ряд недос
татков, что затрудняет их применение на практике.

2. Создание методической базы для оценки эффективности их исполь
зования.

Таким образом, приближение нашей экономики к цивилизованному 
рынку и развитие его сегментов диктует необходимость более глубокого и 
всестороннего исследования данных проблем.
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