
фучастникй должны совершать сделки между собой только через фондовую 
биржу. Но во многом процесс развития биржевых торгов сдерживается от
сутствием нормативной базы по порядку совершения сделок через биржу.

Исходя из вышеизложенного, для реформирования фондового рынка в 
Беларуси необходимо.

создать единую фондовую биржу, в которой контрольный пакет при
надлежит государству. При этом необходимы инвестиции, которые позволи
ли бы запустить механизм биржевых торгов;

снять ограничения на деятельность банков на фондовом рынке, 
повысить требования к профессиональным участникам биржевых тор

гов;
освободить от налогов выручку от операций на бирже; 
поднять уровень деятельности инспекции по ценным бумагам.

ФИНАНСО ВАЯ ПО ЛИ ТИ КА  ГОСУДАРСТВА

И. Г рад

Финансовая политика -  это совокупность государственных мероприя
тий, направленных на мобилизацию финансовых ресурсов, их распределение 
и использование для выполнения государством его функций. Результатив
ность финансовой политики тем выше, чем больше она учитывает потребно
сти общественного развития, интересы всех слоев общества, а также соот
ношение между ними и объективными возможностями государства. В соот
ветствии с “Программой социально-экономического развития Республики 
Беларусь на 1996-2000 гг.” вся финансовая политика подчинена целям оздо
ровления производства и создания благоприятного инвестиционного клима
та. В бюджетно-налоговой политике предусматривается поэтапное общее 
снижение уровня налогообложения и упрощение налоговой системы. Сохра
нившаяся система жестко нормированного и централизованного налогооб
ложения способствует постоянному нарушению макроэкономического рав
новесия. Доля налогов, сборов и отчислений в ВВП составляла: в 1992г. -  
42,9%; в 1993г. -  63,3%; в 1994г. -  58,7%; в 1995г. -  50,2%; в 1996г. -  около 
43%, причем налоговая нагрузка на эффективно работающие предприятия 
увеличивалась. Бюджетная политика в 1998г. будет ориентирована на содей
ствие структурной перестройке экономики, росту инвестиционной активно
сти при одновременном проведении социальной политики. Дефицит консо
лидированного бюджета прогнозируется в размере 3,5% от ВВП. Его финан
сирование будет осуществляться за счет эмиссии государственных ценных 
бумаг и кредитов Национального банка Особенно важна проблема инвести
рования. В рамках проекта инвестиционной деятельности на 1998г. разрабо
тан бюджет развития, большую часть которого состайляют собственные 
средства предприятий (21,8-22,2 трлн руб., или около 45%). К сожалению, 
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иностранные кредиты под гарантии правительства предусматриваются лишь 
в сумме 1,3- 1,4 трлн. руб.(2,7-2,8%). Это говорит о том, что иностранные 
инвесторы считают еще весьма шатким и непрочным положение в нашей 
экономике. Задача государства заключается в создании оптимальных усло
вий для развития инвестирования, а именно: предоставление гарантий под 
совместные проекты на ценные бумаги, вложенные в них; создание дополни
тельных гарантий для частных инвесторов; эффективный контроль за осуще
ствлением проектов, финансируемых из госбюджета.

Создание бюджета развития является важным шагом на пути стабили
зации белорусского финансового сектора как основы для формирования здо
ровой и стабильной экономики страны.

ДИНАМИЧЕСКИЕ МОДЕЛИ РЫНОЧНОГО РАВНОВЕСИЯ

А. Быховцсв

Для объяснения этих колебаний применяются динамические модели 
рыночного равновесия. Простейшей моделью динамического равновесия яв
ляется паутинообразная модель. Действие этой модели основано на предпо
ложении о том, что планируя объем производства на очередной период вре
мени производители товара ориентируются на цену товара, установившуюся 
в прошедшем периоде времени.

РП=РВ-!. (1)
Эта модель основана на ряде допущений. Производитель слепо ориен

тируется на старую цену, не обращая внимания на ее динамику. Он не ока
зывает никакого влияния на формирование рыночной цены товара, что ха
рактерно только для рынка совершенной конкуренции. Предлагаемая модель 
динамического равновесия вместо формулы ценообразования ( 1) использует 
следующую:

PB= aP „.,+ (l-a )P V ,, (2)
где P Y i - цена, по которой товар был предложен на рынок в прошедшем пе
риоде, а a -коэффициент, соответствующий значению, которое производи
тель придает колебаниям цен на рынке, т е . его рыночную политику. При 
а =1 производитель устанавливает цену из своих соображений, ведет себя как 
монополист. При а= 0  формула (2) аналогична ( 1), производитель действует в 
условиях совершенной конкуренции. Данная модель более наглядно демон
стрирует механизм установления рыночного равновесия, а также позволяет 
объяснить ряд экономических явлений, таких как постепенное снижение цен 
во времени.
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