
призван выявить внутренние резервы предприятия по ускорению оборачи­
ваемости. Показатели частной оборачиваемости отдельных видов оборотного 
капитала отражают скорость перехода данного вида средств в следующую 
стадию кругооборота. Они исчисляются как отношение средних остатков ка­
ждого отдельного вида оборотных активов к его расходу, учтенного по кре­
диту соответствующего счета и выражающего переход на следующую ста­
дию кругооборота капитала. Важность данных показателей состоит в том, 
что общая оборачиваемость оборотного капитала зависит от скорости про­
хождения оборотными активами отдельных стадий и фаз кругооборота. Ста­
ло быть, анализ показателей частной оборачиваемости, проведенный не по 
отчетным данным, а по данным бухгалтерского учета, способен выявить ре­
зервы ускорения общей оборачиваемости капитала.

Работник аналитической службы обязан досконально знать систему 
бухгалтерского учета и уметь ориентироваться в корреспонденции счетов, 
именно этим требованиям и соответствует должность финансового менедже­
ра.

АНАЛИЗ АДЕКВАТНОСТИ ПРИМЕНЯЕМЫХ МЕТОДОВ  
ОЦЕНКИ ФИНАНСОВЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ  

МЕЖДУНАРОДНЫМ СТАНДАРТАМ

И.В. Щербаков

В насТоЯщее~время в РеСПублИКе Беларусь* наблюдается определенное 
противоречие между теоретическими положениями экономической науки и 
существующими реалиями в национальной экономике. По теории, если 
предприятие получает прибыль, то оно полностью покрывает свои издержки 
и получает дополнительные финансовые ресурсы для расширенного воспро­
изводства и поддержания своей финансовой стабильности на должном уров­
не. Однако в республике прослеживается чуть ли не противоположная ситуа­
ция. Большинство предприятий являются прибыльными и в то же время ис­
пытывают острый недостаток как средств на воспроизводство основного ка­
питала, так и оборотных средств. Во многом создавшееся положение объяс­
няется тем, что прибыль, рассчитываемая согласно белорускому законода­
тельству, в условиях инфляции оказывается выше ее реальной величины. А 
последующее ее распределение еще более усугубляет ситуацию.

В соответствии с международным стандартом №29 “Финансовый отчет 
фирмы в условиях гиперинфляции” в странах, где кумулятивный темн ин­
фляции за три года приближается или превышает 100% (в среднем 26% в год 
или 1,9% в месяц), финансовый результат должен определяться с учетом 
корректировок на воздействие инфляции. С помощью этих методов должны 
определяться суммы прибыли, которые должны оставаться на предприятии 
для поддержания капитала на уровне, необходимом для нормального функ
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ционирования. Такие методы переоценок приведены в международном стан­
дарте №15 “Информация, характеризующая влияние изменения цен”.

В мировой практике принято разделять операционную прибыль и до­
ход владения. Доход владения (косвенный доход) -  это та величина, на кото­
рую увеличивается текущая стоимость актива за время нахождения его в соб­
ственности предприятия. Жизненно важно, чтобы доход владения полностью 
оставался на предприятии, то есть не включался в прибыль, подлежащую 
распределению. В противном случае реальный капитал предприятия будет 
уменьшаться. Операционная прибыль представляет собой разность между 
бухгалтерской прибылью, рассчитанной на основе списания затрат по себе­
стоимости, и доходом владения.

Деление полученной прибыли на доход владения и операционную при­
быль обусловлено существованием концепции Д. Хикса, которая утверждает, 
что прибыль может быть измерена только после обеспечения (поддержания 
на том же уровне) суммы капитала. Иными словами на сумму денежного вы­
ражения капитала предприятия в конце периода можно будет купить столько 
же товаров и услуг, сколько и в начале. Следствием этой концепции является 
одно из определений прибыли -  увеличение капитала в результате ведения 
хозяйственной деятельности. При этом необходимо отметить, что в зару­
бежной литературе под капиталом понимается только собственный капитал.

Так как на сегодняшний день действенной альтернативы учету по пер­
воначальной стоимости, из-за которого и появляется доход владения, кс при­
думано, то для более реальной оценки финансового состояния и результатов 
используются различные методы переоценок баланса, позволяющие нивели- 
рова 1 ь воздействие инфляции и получать более достоверную информацию

Доход владения при переоценке статей по частным индексам цен опре­
деляется по формуле:

п
Д® ~ Л  (ако Х гК ~̂ К() ) > 

к=1
где ДВ -  доход владения (инфляционная прибыль), 

аК() -  стоимость к-ого немонетарного актива на начало периода (по

балансу),
iK-  индекс инфляции, рассчитанный для к-ого немонетарного ак­

тива.
При определении инфляционной прибыли по общему индексу цен при­

меняется более простая формула:
ДВ = А0 х а - А 0 ,

И

где А0 = £ Х 0 , 
к=1

а  -  темп инфляции.
Нели статьи баланса пересчитываются в текущую стоимость, то:
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д а ®  Х к ,  - % ) .
лс=1

где, ак -  стоимость к-ого немонетарного актива на конец периода (оп­
ределенная экспертным путем).

Для определения величины реальной прибыли необходимо из суммы 
прироста собственного капитала (или чистого актива) вычесть доход владе­
ния. Если доход владения окажется больше полученной прибыли, то пред­
приятие в отчетном периоде работало с убытками.

Из вышеизложенного следует, что порядок определения прибыли в 
Республике Беларусь не соответствует международным стандартам и во мно­
гом является причиной плохого финансового состояния предприятий, так как 
реально из-за высоких темпов инфляции практически все предприятия рес­
публики являются убыточными.

ИСПОЛЬЗОВАНИЕ КОРПОРАТИВНЫХ ИНФОРМАЦИОННЫХ  
СИСТЕМ В УПРАВЛЕНИИ ПРОИЗВОДСТВЕННЫМИ ЗАТРАТАМИ  

Т.М. Курашова

Сегодня предприятия сталкиваются с серьезными финансовыми про­
блемами и жесткой конкуренцией. В этой связи вопросы оперативного 
управления производственными затратами, как неотъемлемой части всей 
системы управления предприятием, приобретают особую остроту.

Объем информации, связанной с потоками затрат, весьма велик и очень 
многие параметры при этом являются взаимозависимыми. Быстро и эффек­
тивно переработать этот объем данных сегодня можно только с помощью со­
временной корпоративной информационной системы (КИнС), которая непо­
средственно осуществляет организационную, управленческую и производст­
венную деятельность предприятия, а не является вспомогательной или сер­
висной прослойкой. КИнС - это информационно-управляющая система, в ко­
торой используются современные информационные и компьютерные техно­
логии.

Главными причинами необходимости перестройки существующих на 
отечественных предприятиях автоматизированных систем управления явля­
ются недостаточная комплексность и интегрированность выполняемых 
функций, слабая их ориентация на формирование вариантов решения для 
высшего руководства предприятия. Каждая служба имеет свою программу, 
но руководство из отдельных «лоскутков» информации не может составить 
целостной картины того, что происходит на предприятии. Современная ин­
формационная система должна быть ориентирована не на задачи, а на рацио­
нальные бизнес-процессы.

Одна из таких систем - разработанная в 1992г. немецкой фирмой SAP 
система R/3, работающая в среде клиент-сервер. Она пользуется широкой
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