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МОДЕЛЬ РАСЧЁТА ДЮРАЦИИ И ПОКАЗАТЕЛЯ 

ВЫПУКЛОСТИ ОБЛИГАЦИИ 

 

Облигация – это обязательство выплатить в определенные момен-

ты времени в будущем, заранее установленные денежные суммы. 

Cегодня облигации относятся к одному из наиболее конкурентоспо-

собных инвестиционных инструментов, обладающих потенциальными 

возможностями обеспечения привлекательной доходности в виде те-

кущих процентов и (или) прироста капитала [1, 2]. 

Инвестор обязательно должен знать, во что он собирается вкладывать 

деньги, поэтому анализ характеристик облигаций весьма актуален. Рассмот-

рены свойства облигации и их применение к финансовому анализу.  

Проведен анализ облигаций Открытого акционерного общества 

«Сберегательный банк Беларусбанк» сто восемьдесят второго – сто 

восемьдесят третьего выпусков с помощью дюрации и показателя 

выпуклости.  

В результате анализа получено, что средневзвешенный срок к по-

гашению денежного потока ценной бумаги с номинальной стоимостью 

равной 1000 и 5000 (долларов США) равны 1,031973 и 1,031968 (года) 

соответственно. Выпуклость облигации характеризует разность между 

фактической ценой облигации и ценой, прогнозируемой на основе мо-

дифицированной дюрации. Показатель выпуклости облигации с номи-

нальной стоимостью равной 1000 и 5000 (долларов США) равен 

1,769752 и 1,76974 соответственно. Данные полученные при анализе 

позволяют сказать, что облигации имеют схожие финансовые характе-

ристики. Изменение цены облигации, первоначальная стоимость кото-

рой равна 1000,1 (5000,1) долларов США, с учѐтом: только дюрации, а 

также дюрации и показателя выпуклости; уменьшится до минимальной 

стоимости долларов США (увеличится до максимальной стоимости 

долларов США) при изменении процентных ставок +2,5% (–2,5%) со-

ответственно. Данные полученные при анализе позволяют сказать, что 

облигации имеют схожие финансовые характеристики. 
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МОДЕЛИ РАСЧЕТА СХЕМ КРАТКОСРОЧНОГО 

СТРАХОВАНИЯ ЖИЗНИ 

 
Страхование жизни – подотрасль личного страхования, включа-

ющая в себя совокупность видов страхования, по условиям которых 

страховщик выплачивает застрахованному лицу или его правопреем-
нику определенную денежную сумму при дожитии застрахованного до 

определенного возраста, события или даты, либо в случае его смерти. 
Личное страхование, с точки зрения актуарных расчетов, наиболее 

сложное и емкое поле финансовых операций, требующее применения 
математических методов теории вероятности.  

Модели страхования условно делятся на две большие группы в 
зависимости от того, принимается или нет в расчет изменение ценно-
сти денег с течением времени: краткосрочное и долгосрочное страхо-
вание. Краткосрочное страхование обычно производится на срок до 
одного года и не учитывает изменение ценности денег. 

Формирование страховых фондов осуществляется из страховых 
взносов (платежей, премий). Поэтому основной вопрос актуарных рас-
четов может звучать и как определение размеров страховых взносов 
для обеспечения их достаточности при установленных размерах вы-
плачиваемых денежных сумм. 

Рассмотрены группы договоров краткосрочного страхования жизни [1,2], 
разработаны алгоритмы назначения страховых премий, гарантирую-
щих выполнение компанией своих обязательств с заданной вероятно-
стью. Построенные алгоритмы расчетов премий для моделей групп 
договоров страхования в среде программирования Borland Delphi 7. 
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