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ФИНАНСИРОВАНИЕ БЕЛОРУССКОЙ ЭКОНОМИКИ:  

ПРОБЛЕМЫ И ПУТИ РЕШЕНИЯ 
 
Статья посвящена источникам финансирования белорусской экономики. Рассмотрена ситуация в инвестиционной 

сфере, проанализированы существующие источники финансирования реального сектора экономики страны, выявлены 
причины невысокой инновационной активности отечественных организаций, обозначены проблемы воспроизводства 
основного капитала и разработаны предложения, направленные на поиск дополнительных источников финансирования 
экономики. 

The article is devoted to the description of the sources of Belarusian economy financing. The situation in the investment 
sphere has been studied, the existing sources of financing of the country’s economy real sector have been analyzed, some causes 
for not very high investment activity of home organizations have been found, the problems of the basic capital reproduction have 
been described and some suggestions for the search of additional sources of economy financing have been given. 
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бюджет, иностранные инвестиции, банковский кредит. 

 
Введение 

В 2012 году правительство Беларуси предполагает активизировать создание конкурентоспособных 
производств по выпуску высокотехнологичной, экспортоориентированной и инновационной продукции, что 
должно, послужить основой для эффективного функционирования национальной экономики. Однако на 
инновационно-инвестиционном поле Беларуси сложилась непростая ситуация, свидетельствующая о 
сложности выполнения декларированных целей без серьезной «финансовой подпитки». Дефицит 
финансовых ресурсов и недостаточная государственная поддержка являются одной из главных причин 
невысокой инновационной активности отечественных организаций, что снижает их конкурентоспособность 
на мировом рынке, затрудняет наращивание экспорта инновационной и высокотехнологичной продукции.  

Повышение конкурентоспособности отечественной продукции – задача давно назревшая, учитывая 
тот факт, что износ активной части основных средств достиг в промышленности порядка 60 процентов, а 
коэффициент выбытия, который характеризует ликвидацию устаревшего оборудования, находится в 
пределах 1 процента. К тому же почти треть технологий, которые, по статистике, относятся к передовым, 
используются более 10 лет [1].  

В 2010 г. только 15,4 процента белорусских организаций осуществляли технологические 
инновации, в 2011 г. – 18 процентов преимущественно крупных и с участием иностранного капитала, тогда 
как в экономически развитых странах их доля колеблется от 25 до 80 процентов. Это означает, что 
необходимость модернизации производства не просто назрела, а является жизненно важной для страны.  

В свою очередь модернизация требует дополнительных финансовых вложений, поэтому поиск 
источников финансирования развития экономики является приоритетной задачей для государства.  

Постановка задач 
Целью нашего исследования является анализ сложившейся ситуации на инвестиционном поле 

Республики Беларусь и разработка на этой основе рекомендаций по привлечению дополнительных 
источников финансирования белорусской экономики. В контексте проведенных исследований и достижения 
цели были сформулированы следующие задачи: 

– обзор макроэкономической ситуации в экономике Беларуси;  
– освещение проблемных аспектов финансирования экономики страны; 
– анализ источников финансирования реального сектора экономики; 
– разработка предложений по привлечению дополнительных источников финансирования развития 

экономики. 
Результаты исследования 

Прогнозом социально-экономического развития Республики Беларусь рост инвестиций в основной 
капитал в 2011 году был запланирован на уровне 116–117 процентов. На протяжении 2011 года 
запланированные темпы роста выполнялись, однако начиная с апреля месяца, наблюдалась устойчивая 
тенденция к замедлению инвестиционной активности организаций. Снизилась доля инвестиций в ВВП до 
29,2 процента, несмотря на опережающий рост их объема в сопоставимых ценах. По итогам 2011 года в 
целом объем освоенных капитальных вложений по всем видам экономической деятельности составил 90,8 
трлн рублей, что на 13,3 процента в сопоставимых ценах больше, чем в 2010 году, и на 8 процентов выше 
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роста реального ВВП. Без учета корректировки на рост цен номинальные объемы инвестиций в основной 
капитал и ВВП по сравнению с аналогичным периодом 2010 г. возросли, соответственно, на 64 и на 66,8 
процента. Доля инвестиций в ВВП составила 33,1 процента при 33,7 процента в 2010 году (рис.1) [2] Однако 
дальнейшее превышение темпов роста инвестиций над темпами роста ВВП не может рассматриваться как 
позитивный фактор в связи с тем, что в структуре инвестиций значительную долю составляют строительно-
монтажные работы, доля которых в 2010 году достигла 50,6 процента. Одновременно доля инвестиций в 
станки и оборудование неуклонно снижалась и в 2010 году была самой низкой за последние десять лет – 
38,1 процента [3].  

В Беларуси темп роста инвестиций в основной капитал в 2012 году должен составить 96 процентов 
к 2011 году. Снижение темпов роста инвестиций в основной капитал обусловлено двумя основными 
факторами: бездефицитностью бюджета, как основного условия антиинфляционных мер и ограничением 
эмиссии. Рост расходов государственного бюджета будет ограничиваться суммой реально получаемых 
доходов. В этой связи сумма государственных капитальных вложений будет снижена с 3,7 процента в 
удельном весе ВВП, как это было в предыдущие годы, до 3,1 процента. Более 50 процентов общих расходов 
бюджета составят затраты на заработную плату, обслуживание и погашение государственного долга и 
субсидирование процентных ставок. Расходы на обслуживание государственного долга и связанных с этим 
платежей будут повышены с 1,2 процента ВВП до 2 процентов. 

За последние годы претерпела изменения и структура источников финансирования, причиной 
которой послужила финансовая нестабильность в экономике. Её проявлением стали нарастающая инфляция, 
неопределенность на валютном рынке и внешнеэкономическая несбалансированность, которые все в 
большей мере оказывали влияние на результаты инвестиционной деятельности. 

В 2010-2011 годах реализация инвестиционных проектов осуществлялась, в основном, за счет двух 
источников: собственных средств организаций и кредитных ресурсов, включая кредиты иностранных 
банков и кредиты по иностранным кредитным линиям. На их долю в 2011 году приходилось 73,8 процента 
всего объема инвестиций в основной капитал (в том числе 39,9 процента – собственные источники 
организаций и 33,9 процента – кредиты банков), в 2010 году соответственно 65,2 процента (в том числе 32,9 
процента – собственные источники организаций и 32,3 – кредитные ресурсы).  

 

 
 

Рис. 1. Темпы роста ВВП и инвестиций в основной капитал в 2010-2011 гг.(процентов) 
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В течение трех предыдущих лет источниками финансирования инвестиций в основной капитал 
были кредитные ресурсы, которые составляли более 30 процентов в общем объеме инвестиций. В целом по 
экономике на 1 рубль прибыли приходилось 1,7 рубля задолженности по кредитам. В начале 2011 года 
объем кредитов в 2 раза превышал объем депозитов, привлеченных банками от населения и организаций. 
Это говорит о том, что большая половина предоставленных кредитов носила эмиссионный характер. В 
перспективе долю кредитов в структуре инвестиций планируется сократить более чем в два раза. Однако в 
условиях ограниченности внутренних возможностей будет сделан акцент на привлечение в страну прямых 
иностранных инвестиций. Для этого разработан проект стратегии привлечения прямых иностранных 
инвестиций до 2015 года, который рассчитан на среднесрочную перспективу и направлен на формирование 
благоприятного инвестиционного климата в Беларуси. Ежегодный прирост прямых иностранных 
инвестиций к 2015 году должен составить не менее 7–7,5 млрд долл США, что позволит выполнить 
основные параметры национальной безопасности и создать условия для долгосрочного экономического 
роста [4]. В 2011 году для финансирования капитальных расходов были активно задействованы также 
собственные средства организаций – отмечен их рост на 27,5 процента (при росте его объема на 1,6 
процента в этот период годом ранее). Рост собственных источников финансирования наблюдался при том, 
что доля нерентабельных и низкорентабельных предприятий в целом по экономике в 2011 году ставила 50,8 
процента от общего их числа [2]. Данная ситуация была обусловлена тем, что основной налоговой льготой, 
используемой для стимулирования субъектов хозяйствования к инвестированию, являлось освобождение от 
налогообложения прибыли, направляемой на финансирование капитальных вложений производственного 
назначения и жилищного строительства, а также на погашение кредитов банков и займов, полученных и 
израсходованных на эти цели.  

В связи с рядом изменений в 2012 году, направленных на либерализацию налогового 
законодательства и стимулирование деловой активности, ожидается, что ключевая роль данного источника 
финансирования сохранится. Это обусловлено снижением ставки налога на прибыль с 24 до 18 процентов и 
введением в налоговое законодательство общепринятых в мировой практике механизмов стимулирования 
инвестиционной деятельности: 

– расширение возможностей по ускорению амортизации активов;  
– возможность переноса убытков на будущую прибыль в течение десяти лет без количественных 

ограничений;  
– освобождение от налогообложения прибыли, полученной от реализации инновационной 

продукции собственного производства в соответствии с перечнем, утвержденным Советом Министров 
Республики Беларусь; 

– налогообложение прибыли от реализации высокотехнологичных товаров по ставке 10 процентов 
(если их доля в общем объеме реализации превысит половину, то эта прибыль полностью освобождается от 
налога на прибыль).  

Структура источников инвестиций в основной капитал в 2010–2011 годах представлена на рис.2 [2]. 
В настоящий период для модернизации отечественных предприятий требуется привлекать инвестиций, по 
самым разным подсчетам, до 10 млрд долларов в год. Однако следует констатировать, что, несмотря на 
позитивные изменения в законодательстве, средства белорусских предприятий, значительная часть которых 
остаются низкорентабельными, не могут служить серьезными источниками инвестирования экономики в 
обозначенных объемах. 

Масштабные денежные вливания государства в экономику на протяжении всего предыдущего 
десятилетия являлись одним из важнейших факторов поддержания высоких темпов экономического роста и 
осуществлялись как напрямую через бюджет, так и через активное кредитование банковской системой 
государственных программ. Удельный вес средств, направляемых на финансирование государственных 
программ в ВВП, увеличился с 3 процентов в 2005 году до 25 процентов в 2010 году. При этом для 
финансирования растущего объема государственных программ в условиях недостаточности 
соответствующих объемов ресурсов в экономике широко использовались эмиссионные источники. 
Учитывая сложившуюся ситуацию, правительство пришло к пониманию того, что следует пересмотреть 
источники кредитования реального сектора и в связи с этим с 1 июня 2011 года Национальный банк 
Республики Беларусь прекратил эмиссионное кредитование, а правительство перестало выбрасывать 
рублевую массу в экономику. В результате пересмотра и сокращения объемов финансирования 
мероприятий государственных программ, капитальные расходы консолидированного бюджета 
уменьшились. По сравнению с 2010 годом удельный вес расходов консолидированного бюджета в 
финансировании основного капитала снизился в сопоставимых ценах на 5,8 п.п.  

В настоящее время в республике выполняется 98 государственных программ, срок реализации 
которых установлен до 2015 года. Правительством проведена ревизия и оптимизация действующих 
государственных программ. Постановлением Совета Министров Республики Беларусь от 13 апреля 2011 
года №490 «О финансировании государственных программ» установлен лимит кредитования банками 
программ агропромышленного комплекса. Ограничения финансирования государственных программ 
предусмотрены также в рамках меморандума, подписанного правительством, Нацбанком Беларуси и 
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Евразийским банком развития. В соответствии с этим документом чистое кредитование государственных 
программ за счет бюджетных источников должно осуществляться в размере, не превышающем 4 процентов 
ВВП [3]. В 2012 году завершается распределение остатков бюджетных средств для проектов, которые 
финансируются в рамках государственных программ. 

 

 
 

Рис. 2. Структура источников инвестиций в основной капитал в 2010 – 2011 гг. (процентов) [2] 
 
В будущем кредитование реального сектора экономики планируется осуществлять за счет тех 

средств, которые население принесет в банки. Действительно, сбережения населения выступают важным 
источником внутренних ресурсов развития банковской системы и национальной экономики в целом, однако 
они пока не «делают погоды» на инвестиционном поле, на что рассчитывает правительство. В 2011 году их 
доля уменьшилась на 1,4 п.п в общем объеме финансирования основного капитала. 

Величина сбережений населения определяется двумя важнейшими факторами: уровнем дохода и 
процентной ставкой, предлагаемой банками по вкладам. Внутригодовая динамика реальных денежных 
доходов населения и среднемесячной заработной платы свидетельствует о существенном их снижении и 
ухудшении благосостояния сектора домашних хозяйств. Если в декабре 2010 года по величине средней 
зарплаты наша страна занимала второе место в СНГ, то в декабре 2011 – шестое, и при этом сильно 
отставала по этому показателю от своих партнеров по ЕЭП. Средняя заработная плата снизилась с 527 до 
341 долл. США, при уровне инфляции в 108,7 процента (рис. 3).  

 

 
 

Рис. 3. Заработная плата в 2009-2011 гг. (долл.США) 
 
Собственные средства населения, использованные на финансирование капитальных расходов, 

сократились на 11,7%. Более того, следует ожидать, что данная тенденция сохранится и в ближайшей 
перспективе, поскольку реальные доходы населения продолжают снижаться (рис. 4). 

Одновременно увеличивается задолженность населения по кредитам банков, которая в январе-
августе 2011 г. составила 6,6 трлн рублей (или 7,1 процента от общей суммы денежных доходов населения) 
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и по сравнению с январем-августом прошлого года увеличилась в 4,4 раза (в январе-августе 2010 г. – 2,3 п.п. 
от общей суммы денежных доходов населения) [2]. 

До недавнего времени высокая ставка рефинансирования влекла за собой увеличение депозитных 
вкладов населения в национальной валюте. Этот прирост во многом был обусловлен тем обстоятельством, 
что курс доллара увеличился более чем в 3 раза, и населению было выгодно конвертировать сбережения в 
иностранной валюте в белорусские рубли с последующим их размещением в депозитных вкладах под 
высокую процентную ставку (50–70 процентов годовых). Однако понижение ставки рефинансирования до 
36 процентов; повлекло пересмотр коммерческими банками условий размещения депозитов в белорусских 
рублях, причем не в размере снижения ставки рефинансирования в пределах 5 п.п., а до 20 п.п. 

 

 
 

Рис. 4. Реальные денежные доходы, заработная плата и пенсии населения Республики Беларусь в 2011 году (к 
соответствующему периоду предыдущего года) 

 
Депозиты населения в национальной и иностранной валюте в банках Республики Беларусь на 1 

октября 2011 г. составили 32,3 трлн рублей, увеличившись за январь-сентябрь 2011 г. в номинальном 
выражении на 40,6 процента, а в реальном снизившись на 19,4 процента (годом ранее рост на 23,8 процента 
и на 15,9 процента соответственно) (рис. 5). Рост, в основном номинальных значений вкладов в январе-
сентябре 2011 г., обусловлен переоценкой валютной составляющей, а снижение реальных значений – ростом 
инфляции. 

 

 
 

Рис. 5. Реальные темпы роста вкладов населения в 2010-2011 годах 
 
Следовательно, рассчитывать на средства населения в ближайшем будущем не приходится. 

Выводы 
На перспективу источником роста и формирования ВВП Беларуси должен стать чистый экспорт, а 

структура инвестиций должна претерпеть изменения. Это возможно путем, во-первых, обеспечения 
структурной сбалансированности экономики, путем сокращения участия государства в перераспределении 
финансовых потоков, во-вторых, выхода на внутреннюю сбалансированность путем приведения в 
соответствие темпов роста производительности труда с темпами роста заработной платы, снижения 
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материалоемкости и повышения энергоэффективности экономики, в-третьих, достижения внешней 
сбалансированности экономики на основе переориентации производства с обеспечения внутреннего спроса 
на экспорт.  

На наш взгляд, на изменение структуры источников финансирования должны оказывать влияние 
ряд факторов развития экономики:  

– рост производительности труда, путем сокращения издержек производства, прежде всего 
снижение материалоемкости продукции в промышленности, которая прогнозируется на уровне 2-3%;  

– снижение налоговой нагрузки;  
– усиление инвестиционного стимулирования;  
– формирование благоприятного инвестиционного климата, что позволит привлечь значительный 

объем иностранных инвестиций в экономику; 
– реформирование государственной собственности и развитие государственно-частного партнерства 

и др.  
Авторское видение финансирования белорусских организаций представлено на рис. 6. 
 

 
 

Рис. 6. Схема финансирование белорусской экономики 
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Устойчивый рост экономики может быть обеспечен только путем качественного роста инвестиций, 
направляемых в реальный сектор экономики для развития инновационных экспортно-ориентированных 
предприятий, прежде всего малого и среднего бизнеса. Инвестиции следует вкладывать в оборудование, 
которое дает основной рост ВВП. При этом в условиях ограниченности внутренних возможностей и 
кредитных ресурсов акцент должен быть сделан на привлечение в страну прямых иностранных инвестиций, 
а кредитные ресурсы в инвестиционной структуре должны быть значительно снижены. 

Привлечение прямых иностранных инвестиций к 2015 году должно составить на менее 7–7,5 млрд 
долл. США ежегодно. Прямые иностранные инвестиции должны направляться в приоритетные секторы 
экономики, такие как: фармацевтика, биотехнологии, нанотехнологии, новые материалы, информационные 
и коммуникационные технологии. Необходимо привлечение прямых иностранных инвестиций и в 
традиционные виды экономической деятельности, с целью развития фармацевтического кластера и кластера 
по производству льнопродукции. При этом во главу угла должен быть положен качественный аспект 
привлечения иностранных инвестиций, обеспечивающих ввоз в страну новых технологий и 
технологических процессов, под строжайшим контролем государства. Это позволит обеспечить 
национальную безопасность и создать условия для долгосрочного экономического роста. Для привлечения 
внешних и внутренних инвестиций необходимо использовать метод государственно-частного партнерства. 
Он позволит восполнить дефицит государственных средств и использовать частный капитал и 
управленческий потенциал в процессе реализации проектов при сохранении за государством контроля и 
ответственности за обеспечение населения необходимыми видами услуг. Доля собственных средств 
организаций будет увеличиваться также как и иностранных инвестиций, а доля кредитов банков 
уменьшаться и по прогнозам составит около 16 процентов, против 27 процентов в 2011 году [3].  

Малый и средний бизнес в рыночной экономике является одним из важных секторов, который 
определяет темпы экономического роста, структуру и качество валового национального продукта. Во всех 
развитых странах на долю малого бизнеса приходится 60–70 процентов валового национального продукта 
(ВНП). Малый бизнес, например, только в США дает почти половину прироста национального продукта и 
две трети прироста новых рабочих мест. В Германии зарегистрировано около трех миллионов компаний, 99 
процентов из которых – предприятия малого и среднего бизнеса. До недавнего времени малому и среднему 
бизнесу в Республике Беларусь уделялось недостаточное внимание, и, как следствие, доля данного бизнеса 
составляет в ВВП не более 20 процентов. Основу белорусской экономики долгие годы формировали и все 
еще формируют крупные промышленные предприятия, которые принадлежат государству. По прогнозам 
малый и средний бизнес Беларуси к 2015 году будет создавать треть ВВП [5].  

Развитие малого и среднего бизнеса позволит изменить также структуру экспорта путем 
сокращения доли сырьевых товаров и наращивания поставок наукоемкой, инновационной продукции и 
сложно-технических изделий. Это, в свою очередь, должно переломить ситуацию во внешнеэкономической 
деятельности и выйти на положительное сальдо внешней торговли товарами и услугами.  

Эффективная работа реального сектора экономики будет способствовать развитию финансового 
рынка, в том числе фондового, и появлению дополнительных источников финансирования экономики.  
К ним можно отнести, в частности фонды банковского управления (ФБУ). Это форма инвестирования, 
которая заключается в объединении банком денежных средств множества частных лиц и предприятий  
для профессионального управления ими с целью получения прибыли на финансовом рынке. Фонды 
банковского управления рассчитаны на клиентов, которые сознательно раскладывают свои сбережения в 
разные «корзины» и стремятся приумножить свой капитал за счет инвестиций на финансовом  
рынке. Сегодня в Республике Беларусь проводится эксперимент в области банковского управления  
по 4 инвестиционным стратегиям: ФБУ «Райффайзен Актив – BYR», ФБУ «Райффайзен Актив – USD», 
фонд банковского управления «Престиж» и фонд банковского управления «Доходный». Начало 
эксперименту положил Указ Президента Республики Беларусь от 3 марта 2010 года №131 «О проведении 
эксперимента по созданию фондов банковского управления», в соответствии с которым созданы и 
функционируют при ОАО «Белорусский банк развития и реконструкции «Белинвестбанк» и «Приорбанк» 
ОАО эти фонды [6] 

В целом следует отметить, что структурная перестройка белорусской экономики, ее выход на 
внутреннюю и внешнюю сбалансированность не только позволят расширить существующие источники её 
финансирования, но и будут способствовать появлению дополнительных, связанных с развитием 
финансового рынка. В этом плане поучителен опыт Японии, которая в послевоенные годы меняла структуру 
своей экспортной корзины каждый пять лет. Беларуси также следует подумать об аналогичной политике 
развития экономики. 
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УДОСКОНАЛЕННЯ БЮДЖЕТНО-ПОДАТКОВОЇ ПОЛІТИКИ УКРАЇНИ  

НА ОСНОВІ ЄВРОПЕЙСЬКИХ МОДЕЛЕЙ  
СОЦІАЛЬНО-ЕКОНОМІЧНОГО РОЗВИТКУ 

 
У статті розглянута проблема бюджетно-податкової політики, проведено аналіз БПП України та європейських 

моделей соціального захисту, на основі чого були зроблені висновки щодо ефективної взаємодії бюджетної системи та 
податкової політики країн, а також розмір отриманих суспільством благ від сплати податків. 

In the article the problem of budgetary-tax politicians is considered, the analysis of BTP of Ukraine and European models 
of social defence is conducted, on the basis of what conclusions were done in relation to effective co-operation of the budgetary 
system and tax policy of countries, and also size of blessings got society from payment of taxes. 

Ключові слова: бюджетно-податкова політика, взаємодія бюджетної системи та податкової політики. 
 

Вступ 
Бюджетно-податкова політика – це заходи уряду, спрямовані на забезпечення повної зайнятості та 

виробництво не інфляційного ВВП шляхом зміни державних видатків, системи оподаткування та підходів 
до формування державного бюджету в цілому; маніпулювання державними видатками та доходами з метою 
впливу на економічний розвиток суспільства [1]. 

Одним з ключових чинників ефективності та дієвості соціально-економічної політики держави є 
раціонально побудована і збалансована бюджетно-податкова система. Основними індикаторами 
ефективності бюджетно-податкової політики витупають такі показники, як податкове навантаження та 
взаємозв’язок структури доходів і витрат бюджету. На основі взаємодії даних індикаторів виникає таке 
поняття, як «надлишкове податкове навантаження» – це різниця між сумою коштів, що було сплачено у 
вигляді податкових надходжень в бюджет країни, та сума видатків, які було спрямовано на забезпечення 
фізичних та юридичних осіб за рахунок податкових відрахувань. 

Проблемою надлишкового податкового навантаження почали займатися ще в XIX сторіччі. Перші 
спроби вимірювання податкового тягаря були зроблені такими зарубіжними науковцями як Жюль Дюпюи 
(1844), Флемінг Дженкін (1871/72), проте розрахунок фактичного розміру надлишкового податкового тягара 
світ отримав після виходу праць Арнольда Харбергера в 1960 р. Надалі цією проблемою займалися такі 
зарубіжні науковці як П. Самуельсон, Дж.Стігліц, та ін., серед вітчизняних науковців можна виділити таких 
як В.Андрущенко, В.Вишневський, І.Луніна, А.Соколовська, В.Федосова та ін. 

Проте дане питання так і залишається до кінця не з’ясованим та має багато суперечностей.  
Мета статті – дослідження теоретичних засад та методичних підходів досягнення високого рівня 

соціально-економічного розвитку держави за рахунок визначення оптимального співвідношення 
«податковий тягар – отримані блага», визначення основних напрямків реформування бюджетно-податкової 
політики країни на базі аналізу європейських моделей соціально-економічного розвитку. 

Основний розділ 
Основними індикаторами ефективності бюджетно-податкової політики витупають такі показники, 

як податкове навантаження та взаємозв’язок структури доходів і витрат бюджету. Податкове навантаження 
(тягар) – це ефекти впливу податків на економіку в цілому та на окремих їх платників, пов’язані з 
економічними обмеженнями, що виникають у результаті сплати податків і відволікання коштів від інших 
можливих напрямів їх використання [2]. Щодо структури доходів і витрат бюджету, то з позицій 
використання централізованих у бюджеті коштів його видатки можна умовно поділити на дві групи — 
державне споживання і бюджетне фінансування юридичних і фізичних осіб. Державне споживання являє 
собою видатки на утримання державного апарату. Бюджетне фінансування видатків, відбиваючи 
перерозподіл отриманих державою доходів, відображається у формуванні вторинних, а в окремих випадках, 
і первинних доходів юридичних і фізичних осіб. Воно може мати прямий і непрямий (опосередкований) 
характер [3]. При введенні або підвищенні податків окрім податкового тягаря, який розподіляється між 




