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ДИВИДЕНДНАЯ ПОЛИТИКА: ОСОБЕННОСТИ НАЧИСЛЕНИЯ  

И ВЫПЛАТЫ ДИВИДЕНДОВ 

 

Согласно Закону Республики Беларусь от 9 декабря 1992 г. №2020-ХII «О 

хозяйственных обществах» (в редакции Закона №231-З от 05.01.2015 г.) акционерное 
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общество и общество с ограниченной ответственностью вправе распределять между 

акционерами часть прибыли, остающейся в их распоряжении после уплаты налогов и 

иных обязательных платежей и покрытия убытков текущих периодов, образовавшихся 

по вине акционерного общества. Порядок объявления и выплаты дивидендов 

определяется уставом этих обществ, за исключением срока выплаты дивидендов, 

который может быть определен решением общего собрания акционеров. 

Однако необходимо отметить, что общество не всегда вправе принимать решение 

об объявлении и выплате дивидендов, т.е. существуют своего рода ограничения. Мно-

гие организации не знают этих ограничений или не замечают их. Игнорирование этих 

ограничений может привести к уменьшению величины чистых активов и их источни-

ков, а, следовательно, к снижению платежеспособности и банкротству.  

Поэтому возникает необходимость рассмотреть в данной статье основные случаи, 

когда дивиденды не выплачиваются. Итак, в соответствии со ст.72 Закона акционерное 

общество не вправе принимать решение об объявлении и выплате дивидендов, если: 

− уставный фонд не полностью оплачен; 
− стоимость чистых активов акционерного общества меньше суммы его уставного 

фонда и резервных фондов либо станет меньше их суммы в результате выплаты диви-

дендов; 

− акционерное общество имеет устойчивый характер неплатежеспособности в со-
ответствии с законодательством об экономической несостоятельности и банкротстве 

или если указанный характер появится у этого общества в результате выплаты диви-

дендов; 

− не завершен выкуп акций акционерного общества по требованию его  

акционеров. 

Общество с ограниченной ответственностью  в соответствии со ст. 96 Закона не 

вправе выплачивать дивиденды в следующих случаях: 

− до полной оплаты уставного фонда общества; 
− до выплаты действительной стоимости доли (части доли) участника общества; 
− если общество имеет устойчивый характер неплатежеспособности в соответ-

ствии с законодательством об экономической несостоятельности и банкротстве или ес-

ли указанный характер появится у этого общества в результате выплаты дивидендов; 

− стоимость чистых активов акционерного общества меньше суммы его уставного 

− фонда и резервных фондов либо станет меньше их суммы в результате выплаты 
дивидендов.  

Дивиденды не выплачиваются при отсутствии чистой прибыли. Однако отсутствие 

чистой прибыли не является причиной не выплаты дивидендов в соответствии с Зако-

ном. Поэтому возникает вопрос: является ли правомерным не выплата дивидендов в 

таком случае или это ущемление прав акционеров на получение дохода? Рассмотрим 

три часто встречающихся случая и ответим на вопрос о правомерности выплаты диви-

дендов в каждом из них: 

− в отчетном периоде обществом получена чистая прибыль, а в предыдущем пери-
оде в организации имелся непокрытый убыток; 

− в отчетном периоде обществом получена чистая прибыль, однако по результатам 
предыдущего периода имелся непокрытый убыток, превышающий сумму чистой при-

были, полученный в отчетном периоде; 

− по итогам отчетного периода обществом получен убыток, но в предыдущем пе-
риоде имеется нераспределенная прибыль, которая может быть капитализирована или 

нет [2, с. 52-54]. 

Ответы на вопрос представим в таблице 1. 
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Таблица 1 – Правомерность выплаты дивидендов  
 

Показатели Чистый убыток  

за I квартал или полугодие 2015 г., 

90 млн. руб. 

Чистая прибыль за I квартал 

2015 г., 120 млн. руб. 

 

Чистая прибыль за 

полугодие 2015 г., 

80 млн. руб. 

Нераспределен-

ная прибыль 

2014 г. – 

144 млн. руб. 

 

Выплата дивидендов не возможна, 

по нашему мнению, (в соответ-

ствии со ст.72 Закона), т.к. диви-

денды могут выплачиваться только 

по результатам того периода, в 

котором производится их выплата.  

Но в законе не определен  период 

получения прибыли, которая может 

быть направлена на выплату диви-

дендов, и поэтому выплата диви-

дендов из нераспределенной при-

были 2014 г. фактически возможна, 

если прибыль не капитализирована 

и учтены интересы руководства. 

Выплата дивидендов возможна, 

при этом источником выплаты 

должна быть в первую очередь 

чистая прибыль отчетного пе-

риода (ст.72 Закона)  

Выплата дивидендов 

возможна, при этом 

источником выпла-

ты должна быть в 

первую очередь 

чистая прибыль от-

четного периода 

(ст.72 Закона)  

Непокрытый 

убыток 2014 г. 

– 100 млн. руб. 

 

Выплата дивидендов не возможна, 

т.к. нет источника для их выплаты  

Выплата дивидендов возможна, 

т.к. по результатам работы за I 

квартал 2015 г. получена чистая 

прибыль, которая является 

источником выплаты 

дивидендов, и она превышает 

непокрытый убыток 2014 г. (в 

соответствии со ст.72 Закона) 

Выплата дивидендов 

не возможна,  т.к. 

нет источника для 

их выплаты  

 

Обобщая информацию, представленную в таблице, можно сказать следующее: ис-

точником для выплаты дивидендов должна быть чистая прибыль отчетного периода в 

соответствии с законодательством. Фактически же организация может использовать и 

нераспределенную прибыль предыдущего периода для выплаты дивидендов, и это тоже 

не будет противоречить закону. Используя нераспределенную прибыль в качестве ис-

точника, организация должна в первую очередь удовлетворять свои интересы с точки 

зрения финансирования деятельности. Поэтому не выплата дивидендов акционерам при 

отсутствии чистой прибыли не является ущемлением прав акционеров на получение 

дохода. Выполняя приведенные ограничения, организация сможет обезопасить. 
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