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ПРОБЛЕМЫ ФИНАНСИРОВАНИЯ ОСНОВНОГО 

КАПИТАЛА В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 

 

В условиях рыночной экономики формирование и совершенствование 

инвестиционной политики на среднесрочную и долгосрочную перспективу имеет 

большое значение, так как от ее обоснованности и эффективности зависит состояние 

производственно-технической базы предприятий и их конкурентоспособность на 

внутреннем и внешнем рынках. 

Одним из факторов, определяющим стратегические цели и направления 

инвестиционной политики промышленных предприятий, является основной 

капитал. 

На состояние основного капитала в последние годы оказывали наиболее суще- 

ственное негативное влияние процессы снижения объемов производства в разных 

отраслях, инфляция, несовершенная амортизационная политика, нехватка 

инвестиционных ресурсов для простого и расширенного воспроизводства. В 

результате используемые в производстве основные средства характеризуются 

высокой степенью износа. В создавшихся условиях вопросы обновления основных 

средств и оптимизации структуры инвестиций в основной капитал становятся 

актуальными, требующими безотлагательного решения. 

Однако, нарастание неопределенности в состоянии международного рынка 

капитала, рост инфляции и процентных ставок привели к снижению объема 

иностранных инвестиций в экономику Беларуси, сокращению инвестиционных 

потребностей компаний, уменьшению доступности инвестиций с внешнего рынка 

капитала. Так, компании сократили вложения в основной капитал на 15,2 % в 

годовом выражении [1]. 

Приток иностранных инвестиций в Беларусь в 2015 году уменьшился на 24,8 % 

по сравнению с 2014 годом и составил 11,3 млрд. долл. США. При этом прямые 

иностранные инвестиции в 2015 году сократились на 28,8 % – до 7,2 млрд. долл. 

США (63,8 %  от общего объёма) [2]. 

 
Рисунок 1 – Инвестиции в основной капитал 

(рост в % к соответствующему периоду) 

 

Белорусский внутренний рынок капитала характеризуется отсутствием 

«длинных» денег, ростом их стоимости и снижением активности кредитования, 

несмотря на наметившуюся в последнее время тенденцию к снижению ставки 

рефинансирования. 

В развитии экономики Республики Беларусь в январе-ноябре 2016 г. 
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продолжились тенденции прошлого года по снижению инвестиционной активности. 

Всего инвестиций в основной капитал использовано на сумму 15 632,5 млн. руб., что 

составило в сопоставимых ценах 80,8 % к уровню января-ноября 2015 г. Снижение 

темпа роста инвестиций связано, в первую очередь, с сокращением внутренних 

источников финансирования: средств консолидированного бюджета (оптимизация 

финансирования государственных программ), кредитных ресурсов (высокие 

процентные ставки по кредитам и закредитованность организаций). 

Технологическая структура инвестиций в основной капитал отражает 

использование большей части ресурсов (54,1 %) на строительно-монтажные работы 

(83,4 % к соответствующему уровню 2015 г.). Удельный вес затрат на приобретение 

машин, оборудования, транспортных средств в общем объеме инвестиций в 

основной капитал составил 33,9 % или 76,7 % к уровню января – ноября 2015 г. [1]. 

В целом в инвестиционной сфере Республики Беларусь наблюдаются 

следующие негативные тенденции: 

 снижение инвестиционной активности организаций, подчиненных 

республиканским органам госуправления и местным исполнительным и 

распорядительным органам. В 2015 г. произошел спад инвестиционной активности 

в данных организациях (снижение капитальных расходов на 5,1 % и 23,5 % 

соответственно) при росте инвестиционных вложений организаций без 

ведомственной подчиненности на 50,7 %. Такая тенденция продолжилась и в 2016 

году; 

 снижение затрат на приобретение машин, оборудования, транспортных 

средств при росте объемов строительно-монтажных работ. Технологическая 

структура инвестиций в основной капитал по-прежнему остается 

неудовлетворительной. Удельный вес затрат на строительно-монтажные работы 

(52,9 %) значительно превышает величину средств, направляемых на приобретение 

машин, оборудования, транспортных средств (35,1 %), что отрицательно 

сказывается на изменении технологической структуры инвестиций в основной 

капитал [1]. 

 высокая зависимость инвестиционной активности организаций от объемов 

бюджетного финансирования и льготного кредитования организаций, что 

определяет необходимость поиска новых источников финансирования 

инвестиционных проектов. 

В целях устранения данных негативных тенденций необходимо: 

 для совершенствования технологической структуры инвестиций в основной 

капитал целесообразно ориентироваться на показатель затрат на приобретение 

машин, оборудования и транспортных средств без учета вложений инвестиций в 

жилищное строительство, социальную и финансовую сферы; 

 бюджетные средства следует направлять на социальные и инфраструктурные 

проекты, а также на совместное финансирование высокоэффективных проектов, вы- 

полняемых в рамках государственных программ. Для повышения эффективности ис- 

пользования бюджетных средств необходимо повысить требования к 

инвестиционным проектам, ввести оценку соответствия их технологического уровня 

по сравнению с за- рубежными конкурентами, применять рыночные критерии 

предоставления финансовых средств. Данные средства должны быть 

сконцентрированы на приоритетных видах экономической деятельности для 

экономики Республики Беларусь;

 кредитование новых инвестиционных проектов на льготных условиях следует 

осуществлять только через ОАО «Банк развития Республики Беларусь» на 

конкурсной основе. При этом следует проводить сравнительную характеристику 

проектов с целью финансирования наиболее перспективных их вариантов.
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