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ВНЕШНИЙ ГОСУДАРСТВЕННЫЙ ДОЛГ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ:  

ДИНАМИКА, СТРУКТУРА, МЕТОДЫ УПРАВЛЕНИЯ 

 

Внешний долг играет существенную и многогранную роль в макроэкономической 

системе любой страны. Причиной возникновения внешнего долга является проводимая 

политика, которая не обеспечивает сбалансированность доходов и расходов государ-

ства.  Положительными эффектами от осуществления заимствований следует считать 

формирование дополнительных ресурсов в экономике, стимулирование внешней тор-

говли, укрепление национальной валюты, улучшение платежного баланса, рост валют-

ных резервов. Однако при неэффективном управлении государственный долг может 

привести к колоссальным негативным последствиям в экономике, таким как увеличе-

ние налогового бремени, стимулирование инфляции, повышение нормы ссудного про-

цента, вытеснение инвестиций и чистого экспорта и т.д. 
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До начала 2007 г. Беларусь не сталкивалась с проблемой внешнего долга. Эконо-

мический рост происходил за счет внутренних ресурсов, значительный объем которых 

был обусловлен заниженными ценами на энергетические ресурсы, импортируемые из 

России. Начало же перехода на рыночные цены на газ и нефть привело к резкому сни-

жению инвестиционных возможностей предприятий и значительно увеличило роль 

внешних источников финансирования – прямых иностранных инвестиций и внешних 

займов. 

Структура и объём внешнего государственного долга Республики Беларусь пре-

терпели серьезные изменения за последние годы. По данным Министерства финансов 

Республики Беларусь внешний государственный долг по состоянию на 1 января 2017 

года составил 13,6 млрд. долл. США. За последние десять лет внешний государствен-

ный долг вырос на 8,97 млрд. долл. США. 

В отличие от внешнего государственного долга, включающего лишь обязательства 

Правительства перед нерезидентами, валовой внешний долг охватывает финансовые 

обязательства перед нерезидентами всех резидентов Республики Беларусь, которые 

разделены на четыре основных сектора экономики: органы государственного управле-

ния, органы денежно-кредитного регулирования, банки (депозитные организации, за 

исключением центрального банка), а также другие секторы (прочие юридические и фи-

зические лица). 

За период с 01.01.2000 г. по 01.01.2016 г. внешний валовый долг вырос с 2 224,7 до 

38 258,5 млн. долл. США. За 2000–2016 гг. внешний валовый долг увеличился на  

36 033,8 млн. долл. США (рисунок 1). 

 

 
 

Рисунок 1  Динамика внешнего валового долга Республики Беларусь за 2000-2016 гг. 

 

Анализируя динамику валового внешнего долга за 2000-2016 гг. можно отметить, 

что, начиная с 2006 г. стала наблюдаться тенденция роста валового внешнего долга 

Республики Беларусь. Однако, до того момента, как влияние мирового финансового 

кризиса распространилось на республику, данная тенденция не рассматривалась как 

негативная. Наибольший объем внешнего долга был в 2015 году и составил  

40 023,8 млн. долл. США, а наименьший в 2001 году  2 091,5 млн. долл. США. 

Валовой внешний долг Республики Беларусь на 1 июля 2016 г. сложился в размере 

38,2 млрд. долл. США (76,7 % годового ВВП) и за январь-июнь 2016 г. уменьшился на 

42,7 млн. долл. США, или на 0,1 %. Сокращению внешних долговых заимствований 

способствовали внешнеэкономические операции центрального банка и других секторов 

в составе прочих финансовых и нефинансовых организаций (рисунок 2) [1]. 
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Рисунок 2 – Структура внешнего долга Республики Беларусь  

по секторам экономики за 2011-2016 гг. 

 
Анализируя структуру валового внешнего долга по секторам экономики, можно 

отметить уменьшение удельного веса внешнего долга сектора государственного управ-

ления, с 35,4 % на 1 января 2011 г. до 33,9 % на 1 января 2016 г. Также произошло 

уменьшение удельного веса прочих депозитных организаций, за исключение централь-

ного банка, с 20,3 % на 1 января 2011 г. до 17,0 % на 1 января 2016 г. Наименьшую до-

лю составляет внешний долг центрального банка, так на 1 января 2016 года он составил 

4,6 %. Доля внешнего долга других секторов с 2011 по 2016 гг. увеличилась на 6,6 п. п. 

и составила на 1 января 2016 года 44,5 %. Валовый внешний долг Республики Беларусь 

стремительными темпами набирает обороты. Напрашивается мысль о том, что привле-

ченные денежные средства иностранных государств используются далеко неэффектив-

но. Растет экономическая зависимость от стран-кредиторов. Сокращается объем 

средств, которые могли бы быть направлены на инвестирование, что серьезно ограни-

чивает экономический рост. Все меньше денежных средств выделяется на развитие со-

циальной сферы, что может спровоцировать социальную напряженность в стране. 

В этой связи возникает необходимость в эффективной политике управления внеш-

ним долгом Республики Беларусь, которая должна предусматривать улучшение торго-

вого баланса, качественного бюджетного планирования, лимитирования внешнего дол-

га, улучшения налоговой политики, выпуска еврооблигаций, замены краткосрочных 

кредитов долгосрочными и привлечения международных организаций для оценки со-

стояния внешнего долга [2]. Основную часть внешнего долга страны составляют крат-

косрочные обязательства на один год и менее, которые в силу небольшого периода их 

обращения не могут быть инвестированы в реальный сектор экономики, и выплаты по 

ним наступают быстрее, что может привести к оттоку капитала из страны.  

Подводя итоги, можно сказать, что валовый внешний долг, как и любое значимое в 

жизни государства явление, понятие неоднозначное. Тем не менее, оно может принести 

экономике весомые выгоды и стать в определенной степени фактором экономического 

развития, но для этого требуется ответственное и профессиональное управление им. 
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