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РЫНОК ЦЕННЫХ БУМАГ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ: 

ПРОБЛЕМЫ И ПУТИ ПОВЫШЕНИЯ ЭФФЕКТИВНОСТИ 

 

Рынок ценных бумаг является важнейшим структурным элементом национальной 

экономики, выполняя функции поиска дополнительных финансовых ресурсов для 

субъектов хозяйствования, межотраслевого перелива капиталов в более прибыльные 

сферы, служит индикатором ее устойчивости. 

Процесс его развития свидетельствует как о позитивных тенденциях, так и нераз- 

решенных проблемах, что актуализирует исследуемую проблему. 

В первые годы становления рынка ценных бумаг, и реализации приватизационных 

процессов, определенная часть государственного имущества была акционирована посред- 

ством распределения акций между их работниками соответственно стажу работы, а также 

использования приватизационных сертификатов, с привлечением более широкого круга 

населения. При этом государство сохраняло за собой право решающего голоса в вопросах 

открытия продаж и регулировании определенных аспектов деятельности предприятий, 

независимо от величины пакета  акций, принадлежащих владельцам. В дальнейшем 

расширились возможности для открытой подписки или продажи государственной соб- 

ственности среди более широкого круга граждан через организованный или неорганизо- 

ванный рынки – биржевую торговлю, аукционы, интернет, причем диапазон привлекае- 

мых инвесторов расширился за пределы республики. Это расширило границы. 

В Республике Беларусь на рынке ценных бумаг обращаются: 

– корпоративные акции и облигации – на их долю приходится более 50 % общего 

объема номинальной стоимости ценных бумаг; 

– государственные и муниципальные кратко- и долгосрочные обязательства, крат- 

косрочные обязательства Национального банка: около 20 %; 
– ценные бумаги коммерческих  банков:  векселя,  депозитные  и 

сберегательные сертификаты, доля которых составляет 27 % [1]. 

В настоящее время на фондовом рынке страны функционирует более 5000 эмитен- 

тов, более миллиона инвесторов, 126 профессиональных участников. Рынок облигаций 

в Беларуси - наиболее развитый сегмент рынка ценных бумаг. Около 98 % всех сделок с 

ценными бумагами приходится на облигации и ассортимент их достаточно широк [1]. В 

процессе его развития сформировалось ряд проблем, которые и в настоящее вре- 

мя являются актуальными и требуют реализации системных мер: 



 

 

– во-первых, это проблема общественного интереса, низкая активность населения в 

развивающемся секторе, связанная с ограниченной экономической культурой, опреде- 

ленными предубеждениями в отношении таких вариантов накопления и получения до- 

ходов; 

– во-вторых, существенной проблемой является ликвидность рынка в целом или 

отдельной ценной бумаги, что связано с ограниченными возможностями по организа- 

ции потока информации о компании для потенциальных инвесторов, поскольку про- 

блема находится в компетенции государственных органов по надзору и контролю за 

фондовым рынком; 

– в-третьих, выбор ценных бумаг невелик, действительно интересных вариантов 

мало, и выбрать их непросто; 

– в-четвертых, остается еще весьма значительной не только доля государственной 

собственности, но и убыточных предприятий, которые ограничены в возможности куп- 

ли-продажи фондовых ценностей. 

Для повышения устойчивости исследуемого рынка, наиболее полного вовлечения  

и повышения заинтересованности всех его участников необходимо не только осу- 

ществлять контроль над его деятельностью, правилами торговли и соблюдения законо- 

дательства, лицензировании профессиональных участников, что является прерогативой 

регулирующих органов, но и оперативное предоставление исчерпывающей информа- 

ции о доходности операций с фондовыми ценностями и рисками вложений, что позво- 

лит реализовать один из определяющих принципов функционирования рынка ценных 

бумаг: прозрачности и открытости [2]. Одно из перспективных направлений в этой свя- 

зи - создание официального единого портала, предоставляющего информацию для по- 

тенциальных инвесторов и позволяющую реально оценить перспективы своих вложе- 

ний. Этот процесс должен быть обеспечен путем установления процедур и стандартов 

раскрытия информации о выпусках ценных бумаг, эмитентах, ценах и объемах торгов- 

ли ценными бумагами. 

Для активизации инвестиционной активности потенциальных инвесторов среди 

населения необходимо осуществлять комплекс мер по преодолению негативного отно- 

шения к рынку ценных бумаг, формированию инвестиционной культуры и экономиче- 

ской грамотности, расширению механизмов стимулирования склонности населения к 

размещению свободных денежных средств в исследуемый сектор. 

Укрепление ликвидности ценных бумаг, в основном корпоративных акций и обли- 

гаций, поскольку государственные ценные бумаги в республике наиболее ликвидны, 

связано активизацией открытости информационной политики эмитентов о своей произ- 

водственной и финансовой деятельности, доходности активов, прибыльности продаж, 

перспективах развития или оздоровления производства. Немаловажную роль играет 

оценка рисков, с которыми сталкиваются компании в процессе своей деятельности и 

различные варианты страховой защиты инвесторов и эмитентов. 

Для минимизации ограничений на рынке ценных бумаг не менее важно совершен- 

ствование и либерализация налогового регулирования доходов от операций с фондо- 

выми ценностями. Особого рода льготные преференции необходимы для увеличения 

заинтересованности инвесторов, приобретающих отечественные ценные бумаги. 

Современные экономические тенденции показали определенное несовершенство 

белорусского фондового рынка. Его дальнейшее совершенствование лежит в плоскости 

сокращения и оптимизации государственного регулирования, реализации принципов 

прозрачности и открытости, конкурентности и либерализации, защиты прав инвесто- 

ров. Однако его развитие, если оно обособленно от реального сектора экономики может 

оказаться неэффективным, поэтому только при одновременной сбалансированности 

всех секторов экономики возможно создание эффективного фондового рынка в нашей 

стране. 
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