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ПОЛИТИКА ПЛАВАЮЩЕГО КУРСА В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 

В Республике Беларусь приступили к реализации «Основных направлений денеж- 
но-кредитной политики Республики Беларусь на 2020 год», утвержденных Указом Пре- 
зидента Республики Беларусь от 31.10.2019 г. № 402 [1]. В Гл. 2 данного документа 
рассматриваются вопросы, связанные с направлениями, которые позволят обеспечить в 
текущем году ценовую стабильность в стране. 

Одним из них является дальнейшее осуществление курсовой политики на основе 
плавающего курса, которую проводит Национальный банк Республики Беларусь. Её 
использование направлено на обеспечение сглаживания значительных колебаний курса 
рубля по отношению к основным иностранным валютам, заложенным в валютную кор- 
зину: доллару США, евро и российскому рублю. Следует отметить, что вышеперечис- 
ленные иностранные валюты имеют весовые коэффициенты соответственно 0,3, 0,2 и 
0,5. Так, стоимость корзины валют в Республике Беларусь, которая является по сути 
мультивалютной, представлена в таблице 1 [2]. 

 

Таблица 1 – Стоимость валютной корзины по состоянию на 31.12.2019 г. и 24.02.2020 г. 
 

Курс рубля Официальный курс 
на 31.12.2019 на 24.02.2020 

Корзина валют 0,2737 0,2801 

1 Доллар США 2,1036 2,2120 

1 Евро 2,3524 2,3885 

100 Российских рублей 2,3404 3,4401 

 

Из таблицы 1 следует, что стоимость валютной корзины в феврале 2020 г. возросла 

относительно уровня конца декабря 2019 г. на 2,34 % и составила 0,2801. Данное увеличе- 

ние произошло за счет ослабления рубля по отношению к трем валютам. Официальный 

курс рубля, установленный Национальным банком Республики Беларусь на 24.02.20  г., 

был выше уровня 31.12.2019 г. Это вызвало ослабление национальной валюты по отноше- 

нию к доллару США на 5,15 %, евро – 1,53 %, российскому рублю – 1,05 %. 
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Динамика курса трех основных валют свидетельствует о его неуклонном повыше- 

нии на протяжении 2009 – 2020 гг. Так, изменение среднего официального курса 

доллара США по отношению к рублю представлено на рисунке 1. 
 

 

Рисунок 1 – Динамика среднего официального курса рубля по отношению к доллару 

США в 2009 – 2020 гг. [3] 

 
На рисунке 1 представлено 2 графика, отражающие изменение среднего курса дол- 

лара США до и после деноминации, проведенной в Республике Беларусь в 2016 г. Как 
видно на рисунке, с 2016 года кривая динамики курса была более гибкой, т.е. на ней 
отсутствовали резкие скачки увеличения курса по рассматриваемой валюте. 

Реализация политики плавающего курса предполагает эффективное сочетание мер 
непосредственно рыночного и государственного регулирования динамики валютного 
курса. Первое из них – рыночное регулирование – происходит на основе установления 
спроса и предложения на  какую-либо  валюту  при  проведении  торгов  в  рамках  
ОАО «Белорусская валютно-фондовая биржа» в режиме непрерывного двойного аук- 
циона. Второе – государственное регулирование – проходит в форме валютных интер- 
венций, под которыми понимается покупка или продажа иностранной валюты Нацио- 
нальным банком. 

В качестве основных целей валютных интервенций выступают: 
– обеспечение динамики уровня валютного курса рубля, которая позволяла бы бе- 

лорусским субъектам хозяйствования сохранять финансовую устойчивость; 
– сохранение (достижение) сбалансированности основных макроэкономических 

показателей в стране; 
– пополнение золотовалютных резервов страны. 
Не существует однозначного мнения среди теоретиков и практиков в отношении 

использования валютных интервенций. Это обусловлено наличием преимуществ и не- 
достатков при проведении политики плавающего курса, одним из инструментов кото- 
рой и выступают непосредственно интервенции. В Республике Беларусь валютные ин- 
тервенции в течение последних нескольких лет не осуществлялись, что было обуслов- 
лено несколькими главными причинами. Во-первых, наличием превышения предложе- 
ния иностранной валюты над спросом на нее. Во-вторых, Национальный банк придер- 
живается режима «управляемого плавания рубля», что предполагает его вмешательство 
в торги на валютно-фондовой бирже лишь в исключительных случаях. 

Таким образом, в Республике Беларусь проводится реализация политики плаваю- 
щего курса, направленная на предотвращение резкого ослабления национальной валю- 
ты и, соответственно, подержания макроэкономического равновесия в стране. 
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