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ДИРЕКТИВНОЕ БАНКОВСКОЕ КРЕДИТОВАНИЕ РЕАЛЬНОГО СЕКТОРА 

ЭКОНОМИКИ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

 

Банковское кредитование экономики – ключевой драйвер экономического роста. В 

последние годы лояльная политика центрального банка позволяла реальному сектору 

экономики питаться за счет льготного кредитования, так называемого директивного 

(нерыночного), когда банки предоставляли заемные средства реальному сектору эко- 

номики (как правило, государственным предприятиям) на условиях лучших, чем те, ко- 

торые сложились на рынке. Цена таких кредитов была низкой и иногда даже не покры- 

вала инфляцию, а сроки их предоставления были средне- или долгосрочными, что со- 

здавало банкам проблемы. Правительство компенсировало потери, а при недостаточной 

компенсации банки увеличивали ставки по кредитам населению, компенсируя потери. 

В результате до середины 2010 года такая практика кредитования становилась причи- 

ной обвала экономики, последний обвал произошел в 2014 году. Для поддержки эконо- 

мики Правительство обратилось в Евразийский фонд стабилизации и развития за кре- 

дитной поддержкой, но тот поставил условие постепенного сворачивания директивного 

кредитования и выполнение программы углубленной интеграции. В результате послед- 

ний транш не был получен, а директивное кредитование не было свернуто. 

За период 2011-2017 гг. показатели закредитованности экономики показывали зна- 

чительный рост. Высокий уровень закредитованности организаций в Республике Бела- 

русь ухудшал их финансовое состояние и затруднял процесс кредитования, даже в 

условиях снижения стоимости кредитных ресурсов. 

В то же время, несмотря на закредитованность, предприятия, по данным статисти- 

ческой отчетности, показывали неплохие финансовые результаты. В значительной сте- 

пени их достигнутый уровень был связан с наличием директивного кредитования, объ- 

ёмы которого в 2011-2014 годы составляли от 4 % до 9 % ВВП, а в 2015 году, по ин- 

формации Национального банка более 40 % кредитного портфеля банков было сфор- 

мировано за счет директивных кредитов [1]. Это свидетельствует о том, что во многом 

рефинансирование кредитных долгов позволяло поддерживать текущую деятельность 

организаций (рисунок 1). 
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Рисунок 1 – Показатели закредитованности экономики Республики Беларусь 

за 2011-2017 гг. [2] 
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На фоне закредитованности банковская система по сегодняшний день 

сталкивается с проблемой малого количества эффективных инвестиционных 

проектов в экономике, что отрицательно влияет на возможности эффективного 

использования кредитных ре- сурсов и усиливает риски. Излишняя 

закредитованность экономики и наличие дирек- тивного кредитования негативно 

сказываются на состоянии банковского сектора. По оценкам экспертов при 

незначительном системном риске наиболее значимым, оказы- вающим негативное 

влияние на его устойчивость, является кредитный риск. Это выра- жается в 

сохранении на высоком уровне доли проблемных активов в активах, подвер- 

женных кредитному риску. Активы банковского сектора, подверженные 

кредитному риску, выросли за 2017 год на 7,5 % (без учета колебаний курсов валют 

– на 7,0 %) и составили 43,2 млрд. руб. в эквиваленте. В 2017 году активы в 

национальной валюте увеличились на 22,7 %, активы, номинированные в 

иностранной валюте, наоборот, уменьшились на 0,4 млрд. долл. США в эквиваленте 

(3,7 %) [2]. Кредитный риск, в условиях неустойчивого финансового состояния 

большинства белорусских предприя- тий, остаётся ключевым фактором 

потенциальных потерь. 

В декабре 2018 года Правительство установило лимиты директивного 

кредитова- ния государственных программ и мероприятий банками на 2019 год, то 

есть выдача та- ких кредитов должна была прекратиться в 2019 году. Однако, 

напротив, в 2019 году Правительство нарастило лимит директивного кредитования. 

Сначала он был повышен с 0,8 до 0,9 млрд. руб., а затем – с 0,9 до 0,984 млрд. руб. 

Лимит на 2020 год установлен в размере 0,74 млрд. рублей. Хотя, по-видимому, это 

не окончательная цифра [3]. 

Во многих странах закредитованность экономики достигает от 90 % (например, 

Япония) до 240 %, и это не является проблемой, если существует возможность 

обслу- живания. Для Республики Беларусь, такая ситуация усугубляется состоянием 

экономи- ки, которая в 2019 году подросла, по сравнению с 2018 годом в 

сопоставимых ценах, лишь на 1,2 %, при запланированных – 4 %. 

В 2020 году Правительство прогнозирует рост ВВП в пределах 2,8 %. 

Всемирный банк прогнозируют замедление роста ВВП в республике в 2020  году  

до  0,9  %,  в  2021 году – 0,5 % [4]. 

Целесообразно, на наш взгляд, обратить внимание на рекомендации данного 

банка по ускорению экономического роста нашей страны, касающиеся повышения 

эффектив- ности в распределении ресурсов, дальнейшего упрощения условий 

ведения бизнеса, стимулирования инвестиций и укрепления доверия к 

государственным институтам, усиления роли частного сектора в экономике, 

повышения эффективности государ- ственных предприятий и укрепления систем 

социальной защиты. Эффективная работа экономики – гарантия выполнения 

обязательств по обслуживанию кредитных обяза- тельств и свертывания 

директивной кредитной экспансии. 
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