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МИРОВОЙ ОПЫТ ОЦЕНКИ КРЕДИТОСПОСОБНОСТИ ЗАЁМЩИКА 
 

В статье представлен обзор методической базы оценки кредитоспособности          
заёмщика, используемой в мировой практике банковским сектором. Сделан акцент          
на моделировании уровня кредитоспособности заемщика с использованием статисти-
ческих моделей, моделей ограниченной  и непосредственно экспертной оценки. Обозна-
чены причины многообразия методического арсенала и представлена матрица измене-
ния кредитного рейтинга, позволяющая определять не только кредитный рейтинг  
заемщика, но и  вероятность дефолта.  

 
Изучение кредитоспособности осуществляется для оценки потенциального заем-

щика до решения вопроса о возможности и условиях кредитования. Оценка кредито-
способности является одним из способов предупреждения или сведения к минимуму 
кредитного риска, связанного с кредитованием клиента. В настоящее время в мире не су-
ществует единой стандартизированной системы оценки кредитоспособности заемщика.  

Причинами такого многообразия методической базы являются: 
–  различная степень доверия к количественным и качественным способам оценки 

факторов кредитоспособности; 
–  особенности индивидуальной культуры кредитования и исторически сложившаяся 

практика оценки кредитоспособности; 
– использование определенного набора инструментов минимизации кредитного 

риска, сопровождающегося пристальным вниманием к отдельным инструментам; 
–  многообразие факторов, оказывающих влияние на уровень кредитоспособности, 

которое приводит к тому, что банки уделяют им различное внимание при присвоении 
кредитного рейтинга; 

–  результат оценки кредитоспособности заемщика, принимающий различные формы, 
– некоторые банки останавливаются на простом расчете финансовых коэффициентов, 
другие – присваивают кредитные рейтинги и рассчитывают уровень кредитного риска.  

Основным показателем кредитоспособности заемщика является его кредитный 
рейтинг. При присвоении кредитного рейтинга банки ранжируют заемщиков по раз-
личным классам.  

По оценке Базельского комитета, банки в среднем используют 10 различных классов 
оценки кредитоспособности, включая так называемые промежуточные классы, обозна-
чающиеся знаками «+»/«–» [1, с. 250]. Во многом это объясняется стремлением банков 
привести внутреннюю систему ранжирования в соответствие с системами, используе-
мыми ведущими рейтинговыми агентствами. Необходимое количество классов опреде-
ляется банком самостоятельно исходя из собственной необходимости и целей присвое-
ния кредитного рейтинга. Так, в случае если кредитный рейтинг используется исклю-
чительно для мониторинга финансового состояния заемщика и прогноза качества кре-
дитного портфеля, может использоваться небольшое количество классов. Увеличение 
классов рейтинга характерно для банков, рассчитывающих рентабельность и уровень 
кредитного риска в зависимости от кредитного рейтинга. 

Согласно мировому опыту различают три основных способа моделирования уровня 
кредитоспособности заемщика. 

1 Статистические модели оценки кредитоспособности представляют собой         
процесс присвоения кредитного рейтинга исключительно на основе количественного, 
статистического анализа. Лишь небольшое количество банков полагаются в полной мере 
на статистические модели. Подобные модели основаны на расчете кредитного рейтинга 
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по определенной формуле, включающей как количественные факторы – финансовые 
коэффициенты, так и некоторые качественные факторы, но стандартизированные и при-
веденные к количественному значению аспекты деятельности заемщика, например,        
отраслевые особенности, кредитную историю.  

2 Модели ограниченной экспертной оценки основаны на применении статистических 
методов с последующей корректировкой на основании неких качественных параметров. 
Например, балльное значение рейтинга может быть скорректировано на несколько 
баллов в зависимости от мнения кредитного экономиста. Также банк может установить 
максимальное количество баллов для оценки качественных параметров, ограничивая тем 
самым влияние субъективных факторов на итоговое значение рейтинга. 

По оценкам Базельского комитета около 20 % банков используют данную модель 
при анализе кредитоспособности крупных предприятий. 

3 Модели непосредственно экспертной оценки используют 50 % банков при опре-
делении кредитоспособности крупных и средних заемщиков. При такой оценке опреде-
лить влияние того или иного фактора на величину кредитного рейтинга практически не 
представляется возможным. Экономисты рассчитывают финансовые коэффициенты,  
но значения интерпретируются индивидуально по каждому заемщику.  

Тем не менее, в некоторых случаях на начальном этапе оценки используются 
именно статистические модели, задавая направление и границы дальнейшего анализа.  

Основным источником информации о кредитоспособности заемщика является его 
бухгалтерская отчетность: баланс, отчет о прибылях и убытках, отчет о движении         
денежных средств. Самым важным и наиболее часто используемым источником ин-
формации о кредитоспособности английские банки считают заверенную аудитором 
бухгалтерскую отчетность заемщика. Можно с уверенностью сказать, что данный источ-
ник является основным и в России. Это объясняется тем, что бухгалтерская отчетность 
свидетельствует о финансово-экономическом положении предприятия и позволяет 
рассчитывать показатели и коэффициенты, необходимые для присвоения кредитного 
рейтинга. Большинство банков не ограничивается определением кредитного рейтинга 
заемщика и вероятностью его дефолта. Далее определяется уровень возможного убытка 
в случае дефолта по конкретному виду актива, изучаются обеспечение, предоставленное 
заемщиком, и другие возможности уменьшения кредитного риска. В этом случае рейтинг 
отражает не только уровень кредитного риска заемщика, но и величину риска по отдель-
ным активным операциям. Так, при выдаче кредита одному заемщику на разные сроки          
и под разные виды обеспечения значение кредитного рейтинга будет меняться.  

Опыт работы иностранных банков свидетельствует о том, что 100 % австралийских 
банков и 50% банков, работающих в Европе и США, используют данную методику. 

В отечественной практике интерпретация рейтинга с точки зрения уровня кредитного 
риска происходит субъективно: рейтингу класса А, например, соответствует низкий  
уровень кредитного риска; рейтингу класса В – средний, а рейтингу класса С – высокий.  

Так, типичным конечным выводом кредитных специалистов об уровне кредитоспо-
собности заемщика можно считать фразу: «заемщику присвоен кредитный рейтинг 3-го 
класса, уровень кредитного риска по операциям с данным заемщиком считается сред-
ним». К сожалению, есть все основания полагать, что аналогичная картина наблюдается 
у большей части отечественных банков. 

Кредитный рейтинг, рассчитываемый западными банками, несет иную смысловую 
нагрузку, более расширенную и основанную на математико-статистических расчетах. 
Конечным результатом оценки кредитоспособности заемщика является не сам рейтинг, 
а показатель вероятности дефолта заемщика (изменения кредитного рейтинга) [2, с. 18]. 

Поэтому имеет место построение так называемых матриц изменения кредитного 
рейтинга, которые оценивают вероятность изменения класса кредитоспособности с те-
чением времени (другое название – таблица миграции рейтинга).  
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Сначала такие матрицы получили широкое распространение в деятельности миро-
вых рейтинговых агентств, а сейчас с успехом используются и западными коммерчески-
ми банками. Они основаны на информации прошлых периодов о дефолтах по ссудам              
с различным кредитным рейтингом. Пример матрицы приведен в таблице 1. 

 
Таблица 1–Матрица изменения кредитного рейтинга, % 
 

кредитный 
рейтинг AAA АА А ВВВ ВВ В ССС Дефолт 

AAA 87,74 10,93 0,45 0,63 0,12 0,10 0,02 0,02 

АА 0,84 88,23 7,47 2,16 1,11 0,13 0,05 0,02 

А 0,27 1,59 89,05 7,40 1,48 0,13 0,06 0,03 

ВВВ 1,84 1,89 5,00 84,21 6,51 0,32 0,16 0,07 

ВВ 0,08 2,91 3,29 5,53 74,68 8,05 4,14 1,32 

В 0,21 0,36 9,25 8,29 2,31 63,89 10,13 5,58 

ССС 0,06 0,25 1,85 2,06 12,34 24,86 39,97 18,6 

Примечание. – Источник [3, с. 64]. 
 
Матрица отражает вероятность миграции рейтинга из одной категории в другую. 

Заголовок строк представляет собой первоначальный кредитный рейтинг, а заголовок 
столбцов – будущее, планируемое значение рейтинга. Пересечение строк и столбцов 
матрицы показывает вероятность миграции рейтинга. Так, вероятность дефолта заем-
щика с кредитным рейтингом ВВ (см. соответствующую строку) составляет 1,32 % (см. 
пересечение строки ВВ с графой «Дефолт»); вероятность понижения рейтинга с уровня 
ВВ до уровня В (см. пересечение строки ВВ с графой В) составляет 8,05 %; вероятность 
того, что рейтинг ВВ не изменится, – 74,68 % (см. пересечение строки ВВ с графой ВВ) 
[3, с. 264]. Построение матрицы позволяет банку оценить вероятность изменения каче-
ства кредитного портфеля с течением времени, исходя из текущего значения рейтинга 
кредитоспособности. 

Таким образом, на современном этапе развития западного банковского дела основ-
ным показателем оценки кредитоспособности выступает не просто кредитный рейтинг 
заемщика, а соответствующая данному рейтингу вероятность дефолта. Присвоение 
кредитного рейтинга перестает быть целью оценки кредитоспособности, а становится 
лишь одним из этапов такой оценки. 

Отсутствие публикаций о вероятности дефолта в научной отечественной литерату-
ре и внутренних документах коммерческих банков снижает качество управления кре-
дитным риском и предполагает разработку более совершенной методической базы 
оценки кредитоспособности заёмщика с учетом зарубежного опыта. 
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