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ИНФРАСТРУКТУРА ФОНДОВОГО РЫНКА РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

 

В статье рассмотрена инфраструктура фондового рынка Республики Беларусь на 

современном этапе, ее изменение в 2018-2021 годах и общие итоги функционирования 

фондового рынка, включая эмиссию и операции со всеми видами ценными бумагами в 

данном периоде. 

 

Инфраструктура фондового рынка Республики Беларусь по состоянию на 

01.01.2022 включает следующие элементы:  

 национальная электронная торговая площадка – ОАО «Белорусская валютно-
фондовая биржа»;  

 депозитарная система: Центральный депозитарий; 28 депозитариев второго 
уровня, которые осуществляют учет, расчеты и хранение ценных бумаг;  

 52 профучастника: Национальный банк Республики Беларусь; 23 коммерческих 
банка; ОАО «Банк развития Республики Беларусь»; 27 организаций небанковской сферы; 

– 2 специализированных депозитария выделенных активов: ОАО «Белагропром-

банк» и ОАО «АСБ Беларусбанк»;  

– 1 специализированный депозитарий инвестиционного фонда: ОАО «АСБ Бе-

ларусбанк». 

В динамике количество и состав профессиональных участников фондового рын-

ка Республики Беларусь в 2018-2021 годах отражен в таблице 1. 

 

Таблица 1 – Динамика количества профессиональных участников фондового рынка  

Республики Беларусь в 2018-2021 годах 
 

Профессиональные участники 2018 2019 2020 2021 

Профессиональные участники – всего 61 59 56 52 

Национальный банк Республики Беларусь 1 1 1 1 

Коммерческие банки 24 24 24 23 

ОАО «Банк развития Республики Беларусь» 1 1 1 1 

Организации небанковской сферы 35 33 30 27 
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Источник: собственная разработка автора на основе [1] 
 

По данным таблицы 1 видно снижение общего количества профессиональных 

участников фондового рынка в Республике Беларусь с 61 в 2018 году до 52 в 2021 году. 

Данное изменение вызвано, главным образом, сокращением организаций небанковской 

сферы в числе профучастников с 35 до 27. Кроме этого, из состава профучастников 

вышел один коммерческий банк. 

На протяжении 2018-2021 годов профучастники фондового рынка осуществляли 

брокерскую деятельность, дилерскую деятельность, депозитарную деятельность, дея-

тельность по доверительному управлению ценными бумагами, деятельность по органи-

зации торговли ценными бумагами и клиринговую деятельность. Рассмотрим их дина-

мику по видам осуществляемой профессиональной деятельности в таблице 2. 

 

Таблица 2 – Динамика профессиональных участников фондового рынка  

Республики Беларусь по видам профдеятельности в 2018-2021 годах 
 

Виды профессиональной деятельности 2018 2019 2020 2021 

Брокерская деятельность 58 56 53 49 

Дилерская деятельность 58 56 54 50 

Депозитарная деятельность 32 30 31 30 

Деятельность по доверительному управлению 

ценными бумагами 
22 22 25 25 

Деятельность по организации торговли ценными 

бумагами 
1 1 1 1 

Клиринговую деятельность 1 1 1 1 

Источник: собственная разработка автора на основе [1] 

 

Данные таблицы 2 показывают в 2018-2021 годах постепенное снижение коли-

чества профессиональных участников фондового рынка, осуществляющих брокерскую 

(на 9 участников), дилерскую (на 8 участников) и депозитарную деятельность (на 2 

участника). Количество профучастников, осуществляющих деятельность по довери-

тельному управлению ценными бумагами, увеличилось на 1; количество организаций, 

осуществляющих деятельность по организации торговли ценными бумагами и клирин-

говую деятельность сохранялось без изменений – по 1 участнику. 

В исследуемом периоде отмечена динамика по выдачи и продлению сроков дей-

ствия аттестатов специалистам (таблица 3). 

 

Таблица 3 – Динамика выдачи и продления сроков действия аттестатов  

специалистам рынка ценных бумаг по Республики Беларусь в 2018-2021 годах 
 

Заявления на аттестацию / аттестаты 2018 2019 2020 2021 

Принято заявлений 597 588 327 562 

Выдано аттестатов 316 342 136 277 

Продлен срок действия аттестатов 271 219 79 287 

Источник: собственная разработка автора на основе [1] 

 

Данные таблицы 3 свидетельствуют о стабильно большом количестве заявлений 

на выдачу и продление сроков действия аттестатов специалистам рынка ценных бумаг в 

2018-2021 годах. Причем неудовлетворенные заявления составляют менее 2% в 2018 го-

ду, около 5% в 2019 году. В 2020 году была временно приостановлена аттестация и пере-

аттестация специалистов рынка ценных бумаг в связи с пандемией, вызванной вирусом 
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SARS/CoV-2019, часть заявлений была рассмотрена и удовлетворена в 2021 году на ряду 

с вновь поданными.  

Количество и динамику специалистов рынка ценных бумаг по категориям рас-

смотрим в таблице 4. 
 

Таблица 4 – Динамика специалистов рынка ценных бумаг по категориям  

в Республике Беларусь в 2018-2021 годах 
 

Специалисты рынка ценных бумаг по категориям 2018 2019 2020 2021 

1-я категория 962 948 878 854 

2-я категория 230 200 172 145 

3-я категория 2057 1955 1779 1716 

Категория «С» 1 1 1 1 

Источник: собственная разработка автора на основе [1] 

 

Исходя из данных таблицы 4, можно сделать вывод о постепенном снижении 

количества специалистов рынка ценных бумаг по категориям 1-3 в 2018-2021 годах. 

Наибольшее изменение коснулось специалистов 2-ой категории (с 230 до 145 – около 

37%). Категория «С» стабильно представлена 1 специалистом. 

Несмотря на количественные снижения, наблюдаемые в инфраструктуре фондо-

вого рынка в 2018-2021 годах, объем операций с ценными бумагами имел тенденцию 

увеличения. 

Рассмотрим эмиссию ценных бумаг в 2018-2021 годах в таблице 5. 

 

Таблица 5 – Общий объем эмиссии ценных бумаг всех видов в Республике  

Беларусь в 2018-2021 годах 

в млрд руб. 

Виды ценных бумаг 2018 2019 2020 2021 

Общий объем эмиссии ценных бумаг 63,3 63,7 70,3 77,6 

Объем эмиссии акций 32,7 33,6 38,5 41,7 

Объем эмиссии государственных ценных бумаг 8,9 8,8 9,9 11,8 

Объем эмиссии облигаций Национального банка 2,3 1,2 0,06 0,04 

Объем облигаций банков, предприятий и облига-

ций местных займов 
19,4 20,2 21,9 24,0 

Источник: собственная разработка автора на основе [1] 
 

По данным таблицы 5 видно, что общий объем эмиссии ценных бумаг увеличил-

ся за 2018-2021 годы с 63,3 до 77,6 млрд руб. Рост эмиссии (примерно в 1,2-1,3 раза) 

наблюдается по акциям, государственным ценным бумагам и облигациям банков, 

предприятий и облигациям местных займов. Только эмиссия облигаций Национального 

банка сократилась с 2,3 до 0,04 млрд руб. 

Динамика общего объема операций на фондовом рынке отражена в таблице 6. 
 

Таблица 6 – Общий объем операций со всеми видами ценных бумаг в Республике  

Беларусь в 2018-2021 годах 

в млрд руб. 

Операции с ценными бумагами 2018 2019 2020 2021 

Общий объем операций 29,9 29,8 28,1 29,3 

Объем операций на организованном рынке 13,0 10,6 12,5 7,6 

Объем операций на неорганизованном рынке 16,9 19,1 15,6 21,7 

Источник: собственная разработка автора на основе [1] 
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Из данных таблицы 6 видно, что общий объем операций со всеми видами 

ценных бумаг за четыре исследуемых года практически не изменился (около 29-30 

млрд руб.). Операции на неорганизованном рынке преобладали, причем в 2021 году 

данное соотношение увеличилось до 74% по сравнению с 55-65% в предыдущие го-

ды. 

Таким образом, фондовый рынок Республики Беларусь не задействован в 

полной мере, он обладает большим потенциалом и может способствовать эффектив-

ному перераспределению финансовых ресурсов в экономике. Для его скорейшего 

развития следует разработать мероприятия по стимулированию экономических 

субъектов к участию в операциях с ценными бумагами, интенсивно внедрять новые 

методы и инструменты фондового рынка.  
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ИННОВАЦИОННАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ СУБЪЕКТОВ 

МАЛОГО И СРЕДНЕГО БИЗНЕСА 

 

В статье описывается роль малого и среднего бизнеса в экономике страны, 

исследуется вовлеченность субъектов малого и среднего бизнеса в инновационную 

деятельность в Республике Беларусь, анализируются показатели инновационной 

деятельности субъектов малого и среднего бизнеса в Республике Беларусь и зару-

бежных странах.  

 

Хорошо развитый предпринимательский сектор, как показывает мировая прак-

тика, оказывает существенное положительное влияние на развитие экономики и обще-

ства. В первую очередь это касается роли малого и среднего предпринимательства. В 

частности, например, налоговые поступления от малого и среднего бизнеса значитель-

но способствуют наполнению бюджета многих стран с развитой экономикой. Анализ 

корреляции между темпами экономического роста и степенью легкости ведения бизне-

са, который был проведен Всемирным Банком на основании данных о 145 странах ми-

ра, позволил сделать вывод о том, что улучшение среды для функционирования бизне-

са до уровня 20 % стран с самой благоприятной средой приводит к увеличению темпов 

экономического роста страны примерно на 1,4–2,2 п. п. Для государств с переходной 

экономикой данный показатель составляет около 3,1 п. п.  

Предпринимательский сектор имеет и другие важные функции, касающиеся не 

только экономики, но и общества. Так, субъекты малого и среднего бизнеса способ-

ствуют снижению уровня безработицы, созданию новых рабочих мест, повышению 

конкуренции производителей, что положительно влияет на ассортимент и качество 

продукции. Помимо этого, важной функцией субъектов малого и среднего бизнеса яв-
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